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1. Yonetim Kurulu Baskani Mesaiji
Sayin Hissedarlarimiz,

Berkosan A.S. Yonetim Kurulu Bagkani olarak,
2011 wyihmi yil  icinde Sirketimizle Igili
gelismeleri, ©6numuzdeki donemlerle ilgili
beklentilerimi, goéruslerimi ve dusidncelerimi
sizlerle paylagsmaktan dolayi blytk bir mutluluk
duydugumu belirtmek isterim.

2011 yil Berkosan agisindan basarilara imza

atilan bir yil oldu. 2011 yilhinin en énemli geligsmesi tabi ki halka agiimamiz olmustur. 2010
yih  karsilastirildiginda sirketimiz, gerek finansal performans, gerek yatirimlar ve gerekse
Uretim konularinda seneyi basariyla tamamlamistir.

Sirketin, 04/02/2011 tarihinde hisselerinin IMKB-GIP’de islem gérmeye baslamasindan sonra
cirosu %111 ve ayrica yapmis oldugu yeni ilave yatirimlar ile de mevcut Foamex (¢apraz
bagl polietilen kopuk) Uretim kapasitesi %30 oraninda artmis bulunmaktadir.
Yatirrmcilarimiz KAP’ta (Kamuyu Aydinlatma Platformu) yapmis oldugumuz agiklamalarimizi
dikkatle incelediklerinde sirketle ilgili blyime ve gelismelerin 2010 yilina gére 2011 yil sonu
itibari ile ne oranda artis oldugunu goérmelerinde buylk yararlar oldugu kanaatini
tasimaktayim.

Bilindigi Gzere dinyadaki buytk ekonomik durgunluk ve kaosa ragmen sirketimiz blyimeye
devam etmektedir. Clinkl dinyadaki ekonomik kaosun en buyuk etkenlerinden en dnemlisini
enerji konusu teskil etmektedir. Dlnya’daki butliin Ulkeler bunun 6nemini bilerek ener;ji
tasarrufu konusunda her tirll tedbiri almaktadirlar.

Ulkemizde de bu konuda devreye konulan 825 sayili yonetmelikle yeni yapilacak tiim
binalarda yalitim yapma zorunlulugu mecburi hale getirilmis ve mevcut eski binalarin 2017
yiina kadar yaltimlarinin yapilmasi zorunlu kilinmistir. Bununla birlikte devlet politikasi
olarak depreme dayaniksiz eski binalarin yikilarak yerine yenilerin yapilmasi ve 2023 yilina
kadar da ilave 500.000 adet yeni konut yapilacagi devletimiz yetkililerince kararlagtiriimigtir.

ikinci 6nemli konu Avrupa’daki ekonomik kriz nedeni ile sirketimizin tGretmekte oldugu Uriin
konularinda faaliyet gosteren bazi firmalar kapanmis ve sirketimizden temin konusunda
talepleri artirmis bulunmaktadir. Bu da ihracatimizin daha da artacagini gostermektedir.

Bu bakimdan gelecek donemlerde uUretmekte oldugumuz Urunlere talebin gittikge daha da
artacagi kaginilmaz gérinmektedir.

2011 yilinda yapmis oldugumuz ilave kapasite artirmi 3 vardiya calisiimasina ragmen
tamamen dolmus bulunmaktadir. Bu nedenle sirketimiz 2012 yilinda da yeni yatirnmlarina
devam etme arzusu igindedir.

Sirketimizin bir taraftan yeni yatirimlarla dikey olarak biyumeyi surdirtrken diger taraftan da
yatay organizasyonlarla genisleyerek amacladigi buylklige erisecegine ve konusunda
saygin ve etken bir kurulug olmak icin her tirli ¢abayi gdstererek bu amaca ulasacagina
yurekten inanmaktayim.

2012 yilinin girketimiz ve yatirimcilarimiz agisindan daha basarili ve bol kazangh olmasi
temennisi ile saygilar sunarim.

Mehmet Aldikacti
Yo6netim Kurulu Bagkani
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Yonetim Kurulu Uyeleri

2. Yonetim Kurulu ve Ust Yonetim

istanbul Ticaret Sicilince 09.05.2011 tarihinde tescil olunan 20 Nisan 2011 tarih 2011/16
sayll karari uyarinca 20.04.2011 tarihinden itibaren bir yil sire ile segilmistir. ;

Memet Aldikacti

Enis Aldikacti

Meltem Aldikagti Vanl
Omer Bumedian

Denetgi
Cihat Kumusoglu

Ust Yénetim
Enis Aldikacti
Meltem Aldikagti Vanli
Nesrin Devrik

Departman Yoneticileri
Senol Selek

ismail Dogramaci
Emine Tung

Korkut Gencal

Banu Ay

Omer Ozkan

Yonetim Kurulu Baskani

Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Genel Mudiir
Genel Mudiir Yardimcisi
Genel Mudir Yardimcisi

Mali isler Midiirii
Fabrika Mudurtii

insan Kaynaklar Miidiirii
Satis Muduri

Planlama Mudiirt

Kalite Kontrol Miidiirii

3. Ortakhik Yapimiz

Sirketimiz 30 milyon TL kayitli sermaye tavani igerisinde 12 milyon TL 6denmis sermayeye
sahiptir. 4.000.000.-TL tutarl sirket paylari 31 Ocak 2011 tarihinde IMKB Gelisen Isletmeler
Piyasasi’'nda halka arz edilerek 4 Subat 2011 tarihinden itibaren islem goérmeye

baslamistir.

03.06.2011 ve 2011/18 no.lu Yonetim Kurulu karari ile Sirket 30.000.000.-TL (Otuzmilyon
Tark Lirasi) kayith sermaye tavani igerisinde ¢ikarilan sermayenin tamami nakit
karsilanmak Uzere 8.000.000.-TL (Sekizmilyon Turk Lirasi)dan 12.000.000.-TL

(Onikimilyon Turk Lirasi)’e %50 oraninda artirmis ve 19.09.2011 tarihinde Turkiye Ticaret
Sicil Gazetesinde tescil ettirmistir.

Sirketimizin halka az dncesi ve halka arz sonrasi mevcut ortaklik yapisi asagida
verilmistir.



Sermaye Payi / Oy Hakki
5 Grup ('Nama ONCHééiKéAEQI:IIiYE MEVCUT SERMAYE
Ortagin Adi1 Soyadi /[Hamiline) TUTARI TUTARI
TL % TL %

Memet Aldikacti A Nama 650.000 8,00 975.000 8,13
Memet Aldikacti B | Hamiline |1.950.000 24,40 |2.925.000 24,38
Enis Aldikacti A Nama 300.000 3,80 450.000 3,75
Enis Aldikacti B | Hamiline 900.000 11,30 J1.173.000 9,78
Meltem Aldikacti Vanli A Nama 30.000 0,40 45.000 0,38
Meltem Aldikagti Vanli B | Hamiline 90.000 1,10 135.000 1,13
Hadiye Aldikacti A Nama 10.000 0,10 15.000 0,13
Hadiye Aldikacti B | Hamiline 30.000 0,40 45.000 0,38
Merve Aldikacti A Nama 10.000 0,10 15.000 0,13
Merve Aldikacti B | Hamiline 30.000 0,40 45.000 0,38
Dolasimdaki Paylar B Hamiline 6.000.000 50,00
Borsa Disi B Hamiline 177.000 1.48
Toplam 4.000.000 100,00 ]12.000.000 100,00

4. Kisaca BERKOSAN A.S.

1993 yilinda Bursa’da kurulan ve buguin Tekirdag’da 10 bin metrekare kapali alanda Uretim
yapan Berkosan A.S, 200’G askin urtin gesidi ile hemen tim sektorlere hizmet sunmaktadir.
basta elektronik sektorl olmak Uzere gesitli sektorlerin ambalaj ihtiyacini kargilamak amaci
ile, PE kopik Uretimi yapmak (izere Merkezi istanbul ve iiretimi Bursa'da olmak kaydiyla
kurulmustur. Kurulusunda tek bir PE kopuk Uretim hatti ve 500m2 kapali alan ile Uretime
baslayan sirket sirasi ile;

1993

1994 - 1995 Polietilen képuk isleme yéninde Urln gesitliligi artirildi.

1995

1996

1998

2000

2001

2002

2003

Bursa tesisinde Uretime bagslandi.

PE KoépUk izolasyon borulari ve derz dolgui fitili Gretimine baslandi.

Balonlu Naylon hattinda Uretime baslandi.

ISO 9000 belgesi alindi.

Bursa tesisi 5.000 m2’si kapali, 11.000 m2 alanda Uretim yapmaya

basladi.

intiyag duydugu makineleri kendisi imal etmeye baglad!.

Balonlu naylon tretim kapasitesi iki katina ¢ikarildi.

Tekirdag-Saray ilgesinde 35.000 m2 alan uzerinde kurulan 3.000 m2’lik tesiste
PE koépUlk Uretimine baglandi. Kalite sistemi ISO 9000- 2000 versiyonuna gore

yenilendi.



2003

2004

2005

2006

2006

2008

2009

2009

2009

2010

2011

2011

2011

2011

2011

PE kopuk kenar kaynagi ve torba imalati konusunda patent alindi.

Saray tesisinde XPE (¢capraz bagl polietilen kdpuk) tretimine basland.
Saray Fabrikasi kapali alanini 5.000 m2 ye yukselten ingaat tamamlandi.
Saray Fabrikasi kapali alanini 8.500 m2 ye yikselten ingaat tamamlandi.

XPE Uretim kapasitesi iki katina ¢ikarildi ve Urtnin kdpuk haline gelmesini
saglayan “masterbatchler” olusturularak, birden fazla hammadde ve sigiricileri
Ozel dUretim hatti icinde hamur haline getirildikten sonra tekrar granul
durumuna getiriimesi saglanarak Uretimde kullanilacak maddelerin bir
kisminin uretimini yapar duruma gelindi.

Saray Fabrikasinda kapali alan 10.000 m2 ye cikarildi.
Laboratuar kuruldu.

Kalite sistemi TS EN 9001 2008 versiyonuna gore yenilendi.
ERP - Windows tabanli online program uygulamasina gegildi.
Yer karosu ve puzzle igin patent alindi.

Borular icin dis ortam sartlarina dayanikli yuksek 1si direnci saglayan kompozit
yalitim kilifi icin faydali model belgesi alindi.

IMKB biinyesinde olusturulan Gelisen isletmeler Piyasasrnda halka agilmak
Uzere galismalar yapilarak 31 Ocak 2011 tarihinde sirketimizin 4 milyon TL
tutarll paylar halka arz edildi. Sirket paylarimiz 4 Subat 2011°den itibaren
IMKB GiP’de islem gérmeye basladi.

Bursa’daki Fabrika tekrar devreye alinarak Uretime baslandi;

Tekirdag ili Saray llgesindeki Uretim Fabrikamizda (08.06.2011-08.06.2014)
baslama ve bitis tarihli 3.343.464.TL’lik Yatinm Tegvik Belgesi kapsaminda
Kimyasal Capraz Bagh Polietilen Hatti ithal edilerek Uretim Hatti ice ¢ikmis, montaj
ve deneme galismalari tamamlanmis ve Kasim/2011 itibariyla devreye alinmistir.
Bdylece Kimyasal Capraz bagli polietilen Uretimimizin kapasitesi mevcut Uretimine
ek olarak yaklasik olarak % 30 artis saglanmigtir.

Sirket Ortaklarindan ve Yonetim Kurulu Baskani Sayin Memet ALDIKACTI'nin
mulkiyetinde olan Saray Fabrika binalarinin Gzerinde bulundugu arsa satin alinarak
Sirket Aktiflerine ilave edilmistir.

Sirketimiz  30.00.000.TL kayith sermaye tavani icerisinde 8.000.000.-TL olan
cikariimis sermayesini tamami nakden karsilanmak Uzere 8.000.000.-TL’den
12.000.000.TL’ye cikarmigtir.



5. Sirketin Tesisleri;

Tekirdag ili Saray ilcesinde Fabrika: 22.580m2 arsa (zerinde
kurulmus olan fabrikamiz, 10.000m2 kapali alana sahiptir.
Saray Fabrikamizda sirket trGnlerinin % 90 Uretiimektedir.

Bursa: 3.500m2 kapali alan. Uretim ve Dagitim amacl depo
olarak kullaniimaktadir.

6. Kalite Politikasi ve Misyon

Kalite Politikamiz

Batun calisanlarimizin etkin ve surekli katilim ve destegiyle,

1- Mausteri ihtiyaclarini kargilamak ve guvenilir trinler saglamak

2- Surekli lyilestirmeyi gergeklestirmek,

3- Kalite ve is guvenligi/sagligi konularina éncelik vermek,

4- Ulusal ve Uluslararasi standartlarda Urunler Gretmek

5- Cevreye, topluma ve yasalara karsi sorumluluk bilinci ile alanimizda lider olmaktir.
Misyon

insanlar ve urlnler igin istenmeyen dis etkenlerden korunakl saglikh ortamlar olugturmak

7. ANA SOZLESME DEGISIKLIKLERI

7.1. SERMAYE
Sirketimizin kayitll sermaye tavani 30.000.000 .-TL, ¢ikariimis sermayesi ise
12.000.000.- TLdir.

Dénem icerisinde ;

7.1.1.

Thdl 23

Ortakhdimiz Esas Sozlesmesinin 6’nci maddesinin verdigi yetkiye istinaden, Yénetim
Kurulumuzun 03.01.2011 tarih ve 2011/01 sayih karari ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 01.03.2011 tarih ve 439 sayili tescile mesnet belge ile ¢ikarilmig
sermayemizin  4.000.000-TL nakden karsilanmak suretiyle 4.000.000-TL’den
8.000.000-TL'’ye artiriimis,

Nakit olarak artirilan 4.000.000-TL’lik sermayeyi temsilen ihra¢ edilen hisse
senetlerinin tamaminin halka arza iligkin izahnamede belirtilen kosullar
cercevesinde, bedellerinin nakden ve tamamen odenmesi suretiyle satildigini
11.03.2011 tarihinde Turkiye Ticaret Sicil Gazetesine tescil ettirmistir.

Ortakligimiz Esas Sdézlesmesinin 6’'nci maddesinin verdigi yetkiye istinaden,
Yénetim Kurulumuzun 03.06.2011 tarih ve 2011/18 sayili karari ve Sermaye
Piyassi Kurulu'nun 15.07.2011 tarih ve 68/671 sayil tescile mesnet belge ile
Sirketin 30.000.000TL ( otuz milyon lira ) kayith sermaye tavani igerisinde,
ctkarilan sermayenin tamami nakit karsiligr olmak Uzere 8.000.000 TL ( sekiz
milyon lira) 'den 12.000.000 TL ( on iki milyon lira ) 'e %50 oraninda artiriimis ,
19.09.2011 tarihinde Turkiye Ticaret Sicil Gazetesine tescil ettirmigstir



8. Bilango Ve Gelir Tablosu

BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERi URETIM VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHi iTIBARIiYLE

BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
KAYNAKLAR 31Arahk 2011 31Arahk 2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.759.930 6.685.717
Finansal Borglar 5 2.754.136 4.166.158
Ticari Borglar 6 2.223.250 1.841.497
Diger Borglar
- 1liskili Taraflara Borglar 8,24 2.300 2.162
Donem Kart Vergi Yikiimluligi 22 99.780 --
Borg Karsiliklari 12 21.000 35.969
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 14 659.464 639.931
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.979.691 1.673.910
Finansal Borglar 5 1.517.815 1.116.268
Kidem Tazminat1 Karsiligt 13 192.890 162.843
Ertelenmis Vergi Yikiimlilagi 22 268.986 394.799
OZKAYNAKLAR 17.866.378 5.353.956
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 17.866.378 5.353.956
Odenmis Sermaye 15 12.000.000 4.000.000
Hisse Senedi ihrag Primleri 15 3.912.370 --
Deger Artis Fonlari 15 2.571.321 2.571.321
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 69.047 69.047




Gegmis Yillar Kar/Zararlari 15 (1.286.412) (1.104.326)
Net Donem Kari/Zarari 600.052 (182.086)
Azinhk Paylarn -- ==
TOPLAM KAYNAKLAR 25.605.999 13.713.583

BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
== 01 Ocak - 01 Ocak -
Referanslari 31 é&orglihk 31Aralik 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 16 15.724.225 7.464.470
Satiglarin Maliyeti (-) 16 (12.145.463) (5.813.036)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 3.578.762 1.651.434
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 17 (1.452.448) (716.904)
Genel Yonetim Giderleri (-) L (1.934.787) (739.347)
Diger Faaliyet Gelirleri 19 259.792 235.870
Diger Faaliyet Giderleri (-) 19 -- (33.102)
FAALIYET KARI 451.319 397.951
Finansal Gelirler 20 1.572.276 321.547
Finansal Giderler (-) 21 (1.308.807) (960.795)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI 214.788 (241.297)

ONCESI KARI/(ZARARI)




Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (114.736) 59.211
- Donem Vergi Gideri 22 (240.549) --
- Ertelenmis Vergi Geliri 22 125.813 59.211
iil;?/i(jgféfg )F ALLINATIE L0 DOR 600.052 (182.086)
DONEM KARI/(ZARARI) 600.052 (182.086)
Diger kapsamh gelir -- --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR /( GIDER) 600.052 (182.086)
Doénem Kar/(Zarar)’1min Dagilimi

Azlik Paylari -- --
Ana Ortaklik Paylar 600.052 (182.086)
Hisse Basina Kazang / (Kayip) 23 0,050 (0,046)

9. Sektordeki Gelismeler...

Sirketin Uretmekte oldugu drinler XPE, Balonlu Naylon, PE Kopuk ve turevleridir. XPE,
Balonlu Naylon, PE Koépuk ve tlrevleri Uretici sayisi Sirketin bilgi ve tahminine gore
yaklagik 25 civarindadir. Ureticilerin kapasiteleri dikkate alindiginda Sirketin Gretim yaptig
sektorin kapasitesi mevcut durum itibariyla yaklasik 70-75 milyon dolar olarak Sirketce
tahmin edilmektedir.

Bu Urunleri Ureten Ureticilerin kayith oldugu bir dernek yoktur. Bu itibarla da sektorin
hacmine iliskin hi¢ bir arastirma/ bagimsiz bir kurulus tarafindan yapilmis pazar durumuna
iliskin inceleme yoktur. Bu nedenle Ureticilerin pazar paylari ile pazar hacmine iliskin kesin
bir bilgiye de ulagsmak mumkun degildir.

Ozellikle XPS pazarinda Berkosan A.S. ile birlikte birer hatti olan 2 adet firma mevcuttur.
Bu firmalarin 1-2 yillik gegmisleri bulunmaktadir. Bu nedenle, s6z konusu urlnlerle ilgili en
blylk pazar payinin Berkosan’in oldugu Sirket tarafindan tahmin edilmektedir.

Buglin dunyadaki tum ulkeler ekonomik krizle kargi karsiya kalmamak veya ekonomik
krizden ¢ikabilmek igin her tlrll tasarruf tedbirlerine ¢ok blytik Gnem vermektedirler.
Genellikle bizim gibi enerjide disariya bagiml Ulkeler, enerji temini igin ¢ok blytk bedeller
odemek zorundadirlar. Bu nedenle, tum ulkeler bu konuda gereken her tirlu tedbirler
alarak enerji tuketimi konusunda giderlerini azaltmaylr amacglamakta ayni zamanda
yasanabilir bir dinya i¢cinde gaz salimlarini azaltmayi amacglamaktadir.

Enerjiden en buyuk tasarrufu saglamanin en énemli yolu ise yalitim yapmakla mimkin
olmaktadir. Bu bilingten hareketle Glkemizde 825 sayili yonetmelik devreye konularak
yapilmakta olan ve yapilmis olan tim binalarda yalitim yapma zorunlulugu getirilmigtir. Bu
ise yalitim sektorunin oOnemini ve gelecekte daha g¢ok buyuyecegini acgikga ortaya
koymaktadir. Yapilan istatistiklere gore tlkemizde artan ntfusa gore her yil 500.000 adet
yeni konuta ihtiyag oldugu ve 2023 yilina kadar dzel sektodr haric TOKi’nin 500.000 adet
yeni konut inga edecegi otoritelerce belirtiimektedir.
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Devletimiz tarafindan ¢ok kisa zamanda devreye alinmasi kararlastiriimis olan binlerce
depreme dayaniksiz  konutun yikilarak yerine yenilerinin yapilacak olmasi da yalitim
sektorinun gelismesinde ve blylimesinde etkili olacaktir.

Ayrica Avrupa Ulkelerinde yasanan krizde, Uretici konumda olan bazi firmalarin Gretimden
vazgegcerek tedarike yonelmeleri de yalitim Urlnleri konusundaki ihracatin artmasinda bir
firsat olarak ortaya ¢ikmis olup sirketimiz trlnlerine talep artarak devam etmektedir.

Tdm yukarida sayilan nedenlerle ileriki yillarda yalitim rlinlerine ¢ok buyuk talepler olacagi
ve yalitim sektorinudn blyuk ivmeler kazandiracagi acikga gorulmektedir. Bu gidisle yalitim

sektorinin ¢ok buyidk énem kazanacaktir.

10. Berkosan A.S.’nin Uretmekte Oldugu Baslica Ana Uriinler...

Uriin /Hizmet Bilgileri 2009 2010 2011
1 XPE Levha

Uretim Kapasitesi (kg/yil)* 521.000 521.000 677.000

Uretim Miktari 270.843 548.348 1.052.160

Kapasite Kullanim Orani* % 52 %2100 %100
2 XPE Boru

Uretim Kapasitesi (kg/yil)* 151.000 151.000 151.000

Uretim Miktari 123.534 56.027 108.122

Kapasite Kullanim Orani* % 82 % 37 % 72
3 PE Levha

Uretim Kapasitesi (kg/yil) 998.400 998.400 998.400

Uretim Miktari 713.403 367.522 719.944

Kapasite Kullanim Orani % 71 % 37 % 72
4 PE Boru

Uretim Kapasitesi (kg/yil) 96.000 96.000 96.000

Uretim Miktari 4.527 4.458 5.616

Kapasite Kullanim Orani % 5 % 5 % 1
5

Balonlu Naylon Ambalaj Malzemesi

Uretim Kapasitesi (kg/yil)* 249.600 249.600 249.600

Uretim Miktari 405.791 294.374 233.623

Kapasite Kullanim Oranr* % 100 % 100 % 94
6 PE Film ** (Yarn Mamul)

Uretim Kapasitesi (kg/yil) 330.480 330.480 330.480

Uretim Miktari 251.164 112.844 261.446

Kapasite Kullanim Orani % 76 % 34 % 79

Tek vardiyaya gore yillik iiretim kapasitesidir. Talebe gore vardiye sayisi artirilarak tiretim yillik tek
vardiyanin lizerine ¢cikmaktadir.

6.Siradaki PE Film Uretimi ilk 5 siradaki iiriinlerde kullaniimak iizere yarimamiil olarak iiretimi
yapilmaktadir. Direkt satigi yoktur.

11. Sirketin is Modeli, Pazarlama Stratejisi

Asagida sunulan tabloda oncelikle Sirket satiglarinin ihracat ve i¢ piyasa arasindaki
dagihmi sunulmustur. Yurt ici satiglarin % 80’i Marmara, %10’u Ege ve I¢ Anadolu, % 10’u
diger bolgeleri kapsamaktadir. Sirketin ihracati toplam cirosunun %23’lGnden fazladir.

Sirket Marmara Boélgesi disinda Uretim ve satisi artirmak icin bu bélgelerde dogrudan
Uretim yapmayi planlamaktadir.

Yurt Igi Satig lhracat Satis Toplam Yurt Igi Satis lhracat
(Bin TL) (Bin TL) (Bin TL) % %
2009 5.479 1.394 |  6.873 | 80 20
2010 5.441 2.023 7.464 73 27
2011 12.175 3.549 15.724 77 23

2010 yilinda yurt igi satislar bir 6nceki yila gére % 07 azilirken,

artmistir.

yurt digi satiglar %45
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12.

2011 yilinda yurt ici satislar bir 6nceki yila gére % 123 ,yurt digI satiglar % 75 artmigtir.

Toplam net satiglar 2010 yilina gére % 111 artis gostermigtir.

Sirketin 2009-2010-2011 yillari itibariyle satiglarinin Griin bazinda dagilimi asagida tablo

halinde verilmigtir.

(Bin TL) 2009 2010 2011
XPE Satiglari 3.502 4.461 10.297
Polietilen Képuk Satiglari 2.179 2.027 4.442
Balonlu Naylon Satislari 1.100 880 929
Diger Satislar — Ticari 92 96 56
TOPLAM 6.873 7.464 15.724

YATIRIMLAR ve AR-GE FAALIYETLERI

Yil icersinde mevcut tesislerin, muhtelif kapasite, produktivite ve kalite artirici yatirimlari
gerceklestirmigtir.

Sirket bu konularla ilgili Tubitak ile Ar-Ge calismalari bulunmakta asagida bilgileri
mevcuttur. Uretimde kullanilan makina ekipmanlarinda cesitli degisiklikler yaparak daha
verimli daha kaliteli Gretim yapabilmek igin otomasyon kontrol sistemlerini devreye
alinmistir.

“Polietilen képik uretim sireglerinin iyilestirilmesi ile ilgili olarak” TUBITAK'tan tesvik
talebinde bulunmus, proje uygun bulunarak ilgili kurumca tesvik kapsamina alinarak
projenin desteklenmesi kararlastiriimigstir.

o Sirket 1507-KOBi Ar-Ge Baslangic Destek Programi kapsaminda "POLIETILEN
KOPUK URETIM SURECLERININ GELISTIRILMESI VE IYILESTIRILMESI-
7090794" baslikl proje dnerisi 20 Ocak 2010 tarih B.02.1.TBT.0.06.02.07-162-01-54
sayili proje Destek Karar Yazisi (7090794) ile asidaki butgce dogrultunda
desteklenmeye TUBITAK tarafindan deder bulunmustur.asagidaki tabloda belirtilen
399.615,00.-TL 'nin %70'i hibe seklinde TUBITAK tarafindan firmamiza verilecektir.

e Bu kapsamla ilgili 271.955,00.-TL lik geligstrme harcamasi yapilarak
aktiflestirilmis, TUBITAK tarafindan bu harcamalar karsiliginda 2010 yilinda 98.311.-
TL, 2011 yihinda 12.682.-TL olmak Uzere toplam 110.993.-TL hibe seklinde
tarafimiza 6deme yapilarak yukarida bahsi gegen proje sonlanmistir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nca karara baglanan piyasadaki artan talebi karsilamak (zere
yalitim konusundaki ilave yatirim ile ilgili olarak T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi Tesvik
Uygulama Genel Muadurligu'ne yapmis oldugu toplam 3.343.464 TL'lik yatirm tesvik
basvurusu, ilgili kurumca uygun goérilerek 14.06.2011 tarih ve 101166 no.lu Tesvik Belgesi ile
karar baglanmis olup, 08/06/2011-08/06/2014 tarihleri arasinda yatirimin gercgeklestirimesi
uygun gorulmagtar.

Yukarida bahsi gecen yatirmla ilgili olarak ; 23.09.2011 tarihli gumruk beyannamesi ile
581.200.-USD ‘lik Kimyasal Capraz Bagl Polietilen Hatti ithal edilerek Uretim Hatti lge
cikmis, montaj ve deneme c¢alismalari tamamlanmis ve Kasim/2011 itibariyla devreye
alinmistir. Béylece Kimyasal Capraz baglh polietilen Gretimimizin kapasitesi mevcut Uretime ek
olarak yaklasik olarak % 30 artis saglanmistir.

2011 Yilinda Yatinm Tesvik Belgesi Kapsaminda Film Makinasi (Baski Uzerinde)-Komple
(90,300 USD) ve Polietilen Képukten Torba Yapma Makinasi (51.000 USD) akreditif aciimis ;
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Film Makinasi igin 85.785 USD ve Torba Yapma Makinasi i¢cin 25.500 USD Pesin ddeme
yapilmigtir. Film Makinasini tahminen Mart/2012,Torba Yapma Makinasi ise Mayis /2012
yilinda devreye alinacaktir.

13. Kar Dagitim Politikasi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:lV No:27 sayil tebligi ile 27.01.2010 tarih ve 02/51
numarali ilke karari da géz 6niinde bulundurularak Berkosan Yalitim Tecrit Maddeleri
Uretim ve Ticaret A.S. nin 2012 ve izleyen yillara iliskin temettii politikasinin “Sermaye
Piyasasi Kurulu duzenlemelerine uygun olarak, her yil dagitilabilir karin asgari % 20
nispetindeki kisminin nakit ve/veya temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag
edilecek paylarin bedelsiz hisse senedi olarak ortaklara dagitiimasi oldugu ve
glindemdeki gelismelere bagli olarak Berkosan Yalitim Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret
A.S Yonetim Kurulu’nun bu politikayi her yil gbzden gegcirebilecegi” olarak belirlenmesine
ve bu temettl politikasinin 20 Nisan 2012 tarihinde yapilacak Genel Kurul’'un bilgisine

sunulmasina karar verilmistir.
14. Yonetim Kurulu’nun Kar Dagitim Teklifi

Yonetim Kurulunun 06.03.2012 tarih 2012/04 sayili karari ile, 31 Aralik 2011 tarihinde
sona eren hesap doneminde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri XI, No:29 sayili Tebligi
dogrultusunda hesaplanan 600.052.-TL net dénem kari olusmustur;

Berkosan Yalitim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Tic.A.S.’nin Halka arz Sirkilerinin
yayinlandigi ve satisin tamamlandigi hesap dénemi itibariyla temettiie hak kazanir,kar
elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmasi halinde ilk kez 2011
yilinin karindan temettt hakki elde eder( 7.4 nolu maddesinde) acgiklanmistir.

1. Turk Ticaret Kanunu'nun 466/1 maddesi hukmu uyarinca, Vergi Usul Kanunu
hidkimlerine gore hesaplanan 1.277.473,73 TL kardan 394.364,10 Gecmis
Ylllar Zararinin mahsup edilerek ,%5 oraninda 44.155,48 TL 1. Tertip Yasal
Yedek Akge ayrilmasina,

2. 2011 yili karindan kalan tutar olan 838.954,15 TL nin olaganustl yedek akge
olarak ayrilmasina,

Teklifinin Genel Kurulun onayina sunulmasina karar verilmistir.

2011 Yih Kar Dagitim Tablosu(TL)

1. Odenmis/Cikariimig Sermaye 12.000.000,00
2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gére) 114.365,78
Esas sOzlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza
iliskin bilgi Yoktur.
SPK’ya Gére (Bin TL) Yasal Kayitlara (YK) Gére

3. | Dénem Kari (Ana Ortaklik) 714.788 1.518.022.24
4. | Odenecek Vergiler ( -) -114.736 - 240.548,51
5. | Net Donem Kari ( =) (Ana Ortaklik) 600.052 1.277.473.73
6. | Gecmis Yillar Zararlari ( -) -1.286.412 - 394.364.10
7. | Birinci Tertip Yasal Yedek ( -) 44.155 44.155,48
8. | NET DAGITILABILIR

DONEM KARI (=) 838.954.15
9. | Yilicinde yapilan bagislar ( +) 0
10.| Birinci temettiiin hesaplanacagi

bagislar eklenmis net dagitilabilir

doénem kari
11.| Ortaklara Birinci Temettu (*)

-Nakit
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-Bedelsiz

- Toplam

12.

imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Dagitilan Temettu

13.

Yénetim kurulu Gyelerine,
calisanlara vb.'e temetti

14.

intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan
Temettu

15.

Ortaklara ikinci Temett(i

16.

ikinci Tertip Yasal Yedek Akce

17.

Statl Yedekleri

18.

Ozel Yedekler

19.

OLAGANUSTU YEDEK

838.954,15

20.

Dagitiimasi Ongériilen Diger
Kaynaklar
Gegmis Yil Kari

Olaganustu Yedekler
Kanun ve Esas S6zlesme Uyarinca

Dagitilabilir Diger Yedekler

DAGITILAN KAR PAYI ORANI HAKKINDA BILGI

PAY BASINA TEMETTU BILGILERI

Toplam Temettl Tutan (TL)

1 TL Nominal Degerli Hisseye
isabet Eden Temettii

Tutari (TL) Oran(%)

BRUT

NET

Dagitilan Kar Payinin Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Donem Karina Orani

Ortaklara Dagitilan Kar Payi Tutar (TL)

Ortaklara Dagitilan Kar Payinin
Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir
Dénem Karina Orani (%)

14



SERMAYE PiYASA_SI KURULU
KURUMSAL YONETIM iLKELERI
UYUM RAPORU
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1. Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Beyani

Sirketlerin kurumsal yapilarinin gt¢lendiriimesi, daha verimli ve performansi ylksek
sirket yapilarinin olusturulmasi ve sdrdurulebilirliklerinin saglanmasinda kurumsal
yonetim ilkelerinin uygulanmasinin gerekliligi ve 6nemi gunumuzde daha fazla
anlasiimaktadir. Bu cercevede Berkosan A.S. halka agik bir sirket olmanin
sorumlulugu ile basta pay sahipleri olmak lGzere, ¢alisanlari ve ilgili batin taraflar ile
arasindaki hak ve sorumluluklarini, kurumsal yonetim anlayiginin evrensel unsurlari
olan hesap verebilirlik, esitlik, seffaflik ve sorumluluk anlayisiyla etkin bir yonetim ve
denetim cercevesinde yuritecektir.

BOLUM 1- PAY SAHIPLERI

2. Pay Sabhipleri ile iligkiler Birimi
Sirketimiz Gelisen Isletmeler Piyasasinda islem gérmekte olup, sirketimiz biinyesinde
pay sahipleri ile dogrudan ve resmi olarak iliskide olacak bir birim olusturulmamigtir.
Kamuyu aydinlatma sorumluluklarimizin yerine getiriimesi konularinda Piyasa
Danismani  Kurulusumuz Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.$.’den gerekli destek
alinmaktadir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi
Kurulusumuz 2010 yilinda halka arz calismalarina baslamis ve 4 Subat 2011
tarihinden itibaren IMKB Gelisen isletmeler Piyasasi’'nda islem gérmeye
baslamistir. Oniimiizdeki dénemde pay sahiplerinin bilgi edinme haklarinin
kullanimina iligkin yapilacak galismalar asagida belirtildigi gibidir.

3.1. Doénem icerisinde mali tablolarimiz, faaliyet raporlarimiz, halka arz izahname
ve sirkuler Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP’)'nda yayinlanacak ve
Yatirimci haklarini etkileyebilecek gelismelerle ilgili olarak elektronik ortam
etkin olarak kullanilacaktir.

3.2. Yatirrmci ve pay sahiplerini ilgilendiren i¢sel bilgi niteligi tagsimayan her tarla
bilgi Berkosan A.S. nin internet sitesine de aktarilacaktir. .

3.3. Sirket yapisinda meydana gelen degisiklikler neticesinde, internet sitemizde
yer alan bilgiler derhal giincellenmektedir.

3.4. Ana Sozlesmede 06zel denetgi tayini talebi bireysel bir hak olarak
dizenlenmemis olup, Sermaye Piyasasi Kanunu’nda belirtildigi Uzere Sirket
sermayesinin en az %5’ini (ylzde bes) temsil eden pay sahibi/sahiplerine bu
hakkin taninmis oldugu Ana Sézlesmede belirtiimistir. Donem icinde herhangi
bir 6zel denetci tayini talebi olmamistir.

4. Genel Kurul Bilgileri
4.1. 20 Nisan 2011 Tarihli Olagan Genel Kurul

20.04.2011 Tarihinde gergeklesecek 2010 Yili Olagan Genel Kurulu Gindemi 28
Mart 2011 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde, 23 Mart 2011 tarihli Hiirses, 24 Mart
2011 tarihli Birglin Gazetelerinde Sirket ortaklarina duyurulmustur.

Berkosan Yalitim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S. 20 Nisan 2011
tarininde 2010 yili Olagan Genel Kurulu, Sanayi Bakanligi Komiseri ve hisse
sahiplerinin  katihmiyla yapilmistir. Genel Kurul 09.05.2011 tarihinde Tescll
edilmigtir.
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5.

Oy Haklari ve Azinlik Haklari

Olagan ve Olaganustli Genel Kurul toplantilarinda ortaklarinda ,A grubu nama yazil
pay sahiplerinin imtiyazli oy kullanma haklari, ana sdzlesmenin ilgili maddesinde
belirlenmistir. Yonetim Kurulu Uyelerinin seciminde A grubu hisse senetlerinin her
biri 100( Yiz) oy hakkina B grubu hisse senetlerinin her biri bir oy hakkina sahiptir.

Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirket’in kari, Tark Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati ve genel kabul géren
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir. Esas Sézlesme hikimlerine uygun olarak
dagitilan kar geri alinamaz.

Genel Kurulca kar dagitimi karari verildikten sonra gerekli 6zel durum acgiklamalari
yapilir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca kar dagitimina iligskin alinan kararlara ve
uygulama esaslarina uyulur.

Temettl bakimindan pay gruplari arasinda imtiyaz yoktur.

Karin dagitimi, TTK'na ve SPK'ya uygun sekilde ve vyasal sireler icinde
gerceklesmektedir

Kar dagitim politikasi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:IV No:27 sayili tebligi ile 27.01.2010 tarih ve 02/51
numarall ilke karari da goz onunde bulundurularak Berkosan Yalitim Tecrit Maddeleri
Uretim ve Ticaret A.S. nin 2012 ve izleyen yillara iliskin temettii politikasinin
“Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine uygun olarak, her yil dagitilabilir karin
asgari % 20 nispetindeki kisminin nakit ve/veya temettinin sermayeye eklenmesi
suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz hisse senedi olarak ortaklara dagitiimasi
oldugu ve glindemdeki gelismelere bagli olarak Berkosan Yalitim Tecrit Maddeleri
Uretim ve Ticaret A.S Yénetim Kurulu'nun bu politikay her yil gézden gegirebilecegi”
olarak belirlenmesine ve bu temetti politikasinin 20.04.2012 tarihinde yapilacak
Genel Kurul'un bilgisine sunulmasina karar verilmistir.

Paylarin Devri

Sirket ana sb6zlesmesinde (Madde 6) ;(A) grubu nama yazili paylarin devri igin
Yoénetim Kurulunun onayi sarttir. Yonetim kurulu sebep géstermeksizin dahi onay
vermekten imtina edebilir. (B) grubu hamiline yazili paylar ilgili mevzuat hukidmlerine
uygun olarak serbestce devredebilir.

BOLUM II- KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8.

9.
Sir

Sirket Bilgilendirme Politikasi

Paylarimiz 4 Subat 2011 tarihi itibariyle Borsada islem gérmeye baslamistir.
Berkosan A.S. Bilgilendirme Politikasi, 08 Mart 2011  tarihinde Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanarak internet sitemiz aracihdi ile kamuya duyuruldu. Berkosan
A.S.’de kamuyu aydinlatma yukimlaligunan yerine getirilmesi, Bilgilendirme
Politikasinin izlenmesi, gozetimi ve geligtiriimesi Yoénetim Kurulu'nun vyetki ve
sorumlulugundadir. Bilgilendirme Politikasinin koordinasyondan sirket Genel Muduru
ve Piyasa Danismani Kurulusumuz sorumludur.

Ozel Durum Agiklamalari
ketimizce 2011 yili iginde SPK duzenlemeleri uyarinca, 21 adet 6zel durum (genel) 2

adet Ozel Durum (diizeltme) aciklamasi yapilmis olup, bu 6zel durum agiklamalarina

Sir
acl

ketimizin internet sitesinden ulasilabilmektedir. Zamaninda yapiimamis 6zel durum
klamasi bulunmamaktadir.
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10. Sirket internet Sitesi ve icerigi
Sirketimizin internet sitesi bulunmaktadir. Web adresimiz,
www.berkosan.com’dur

Internet sitemizde yer alan “Yatirimci iliskileri basliklarinda asagida yer alan ve SPK
Kurumsal Yénetim llkeleri’nin ilgili bélimdnde belirtilen;

* Vizyon, Misyon ve Kurumsal Degerler,

» Kurumsal Bilgiler,

» Ticaret Sicil Bilgileri,

» Ortaklik Yapisi ve istirakler,

* Ana Soézlesme,

« Yonetim Kurulu ve Ust Yonetim,

* Organizasyon Yapisl,

« Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne Uyum Raporu,
» Kar Dagitim Politikasi,

* Bilgilendirme Politikasi,

« Yatirnmei iligkileri iletisim Bilgileri,

« Halka Arz izahname ve Sirkiileri,

» Mali Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlari,
* Faaliyet Raporlari,

konulari pay ve menfaat sahiplerinin bilgisine sunulmaktadir.
11. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/ Sahiplerinin Agiklanmasi
Sirketimizin ortaklik yapisinda gergek kisi nihai hakim pay sahipleri bulunmamaktadir.

12. igeriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sermaye piyasasi araglarinin degerini etkileyebilecek, heniz kamuya acgiklanmamis
bilgileri kendisine veya Uglncu kisilere menfaat saglamak amaciyla kullanarak sermaye
piyasasinda islem yapanlar arasindaki firsat esitligini bozacak sekilde mameleki yarar
saglamak veya bir zarari bertaraf etmek, iceriden &grenenlerin ticareti olarak
degerlendiriimektedir. igeriden 6grenenlerin ticareti fiili ve igsel bilginin gizliliginin
korunmasina iliskin esaslar Berkosan A.S.’nin i mevzuatina goére (etik kurallar
yonetmeligi, personel sdzlesmesi ve bilgilendirme politikasi) dizenlenerek calisanlarin
bilgisine sunulmustur. Buna gore, Berkosn A.S. caliganlari, sifat ve gorevleri dolayisiyla
baska kisi, kurum ve musteriler hakkinda 6grendikleri bilgileri, kanunen acik¢a yetkili
kilinmis mercilerden baskalarina agiklayamazlar.

Berkosan A.S. 28 Ocak 2011 tarihi itibariyla, “igsel Bilgilere Erigimi Olanlarin Listesi”
hazirlanmigtir ve s6z konusu liste, sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda talep uzerine
Sermaye Piyasasi Kurulu ve ilgili borsaya iletilir. Listede bir degisiklik olmamistir.

BOLUM IlI-MENFAAT SAHIPLERI

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket ile ilgili menfaat sahiplerinin kendilerini ilgilendiren her turli hususlarda kamuya
aciklama yapilarak menfaat sahipleri bilgilendiriimektedir. Sirket ile ilgili menfaat
sahipleri, kendilerini ilgilendiren hususlarda gerektikge toplantilara davet edilerek veya
telekomunikasyon araclari kullanilarak bilgilendiriimektedir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi
Menfaat sahipleri grubu arasinda yer alan calisanlar, sirket ydnetimi hakkinda distince
ve Onerilerini rahat bir sekilde iletebilecekleri bir ortam saglanmigtir. Her yil duzenli
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olarak yonetici ve calisanlardan sirket faaliyetleri ve yénetime iliskin goéris ve oneriler
alinarak degerlendirilir.

Sirket ile ilgili menfaat sahipleri, kendilerini ilgilendiren hususlarda gerektik¢e toplantilara
davet edilerek veya telekominikasyon araclari kullanilarak bilgilendiriimektedir.

15. insan Kaynaklar Politikasi

Guvenilir, etik degerlere bagli, degisime acik, girisimci, yenilik¢i, hedefler belirleyen ve
bunlara ulagsmak igin yliksek tempoda calisan; igbirligine acik, bireyler icin calisiimaktan
mutluluk duyacaklari bir topluluk olmanin devamliligini saglamak ana hedefimizdir.
Kurumsallagsma calismalari kapsaminda 6énimuizdeki dénemlerde insan kaynaklari
politikasi olusturulacaktir.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iligkiler Hakkinda Bilgiler

Mal ve hizmetlerin pazarlanmasi ve satigsinda musteri memnuniyeti 6ncelikli ve
vazgegilmez hedefimizdir. Musteri memnuniyeti dizenli olarak raporlanip takip
edilmektedir.

17. Sosyal Sorumluluk

Berkosan A.S$. calisanlarina ve topluma karsi sosyal sorumluluklarinin bilincindedir ve bu
sorumluluklari en iyi sekilde yerine getirme gabasindadir. is hayati ile ilgili tim
mevzuatlara uyar, kamuya acikladigi taahhutlerinin arkasinda durur ve gulven verir,
calisanlarini durust ve etik davraniglara tesvik eder, isyerinin guvenligi ile ilgili tim
tedbirleri alir, yaniltici, aldatici reklam ve pazarlama faaliyetlerinde bulunmaz, ayrimcihigi
yasaklayan kurallara uyar ve destekler.

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Ydnetim Kurulu Bagkani :Memet Aldikacti
Yénetim Baskan Yardimcisi :Enis Aldikagcti

Yénetim Kurulu Uyesi :Meltem Aldikacti
Yénetim Kurulu Uyesi :Omer Bumedian

Sirket ana sézlesmesinde Yoénetim Kurulunun;Sirket Genel Kurul tarafindan segilecek
en az 4 en fazla 5 Uyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yoénetilir (Madde .8)
ibaresine karsilik gelmek Uzere yapilacak 2011 olagan Genel Kurul Toplantisinda Uye
secimi karara baglanacaktir.

19. Yénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Yoénetim Kurulu Uyelerimizin hepsi yiksek 6grenim gormis ve konularinda deneyim
sahibi olan yéneticilerdir. Bu gergevede, Berkosan A.S. Yénetim Kurulu Uyeleri’nin
nitelikleri, SPK Kurumsal Yénetim ilkelerinin ilgili maddelerinde yer alan niteliklere
uygundur. Ayrica, Yonetim Kurulu Uyelerinin yaridan bir fazlasinin yiksek 6grenim
kurumlarindan mezun olma sarti da Ana Sézlesmemizde hikme baglanmis durumdadir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu
Berkosan A.$.’nin Misyon ve Kalite Politikamiz Ydénetim Kurulu tarafindan onaylanarak
internet sitemizde kamuya aciklanmigtir

21. Risk Yonetim ve i¢c Kontrol Mekanizmasi,

Berkosan A.$ ISO 9000 Kalite Belgesine sahip bir kurulus olmasi sebebi ile  denetim
sistemi ve is akiglari standartlara gore yurutilmekte ve dizenli olarak denetgi kurulug
tarafindan yillik ve U¢ yil sonunda yeniden belgelendirme c¢alismalari kapsaminda
degerlendirmeler yapilmaktadir. 2011 yilinda halka agilmasi sebebiyle Sermaye Piyasasi
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Kurulu dlizenlemelerine iliskin  kontrol sistemlerini ve slreclerini  yeniden
yapilandiracaktir.

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari

Sirketin yonetimi ve disariya karsi temsili Yonetim Kurulu'na aittir. Sirket esas
s6zlesmesinde (Madde 9) agiklandigi gibidir. Yonetim kurulu, temsil yetkisini ve idari
islerin hepsini veya bir kismini Yénetim Kurulu Uyesi olan murahhas iiye veya Genel
Mudir ve Mduadirlere birakabilir, Bunlarin hizmet miuiddetleri Yonetim Kurulunun
muddetiyle sinirli degildir. T.T.K.’nun 319.maddesi hikmi uyarinca en az bir yonetim
kurulu Gyesine Sirket Temsil yetkisi verilir. Yonetim Kurulu kararlari dogrultusunda ve
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi ve ilgili sair mevzuat hukumlerine gore sirket
yonetmekle yukiumltdur.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari
a. Yonetim Kurulu sirket isleri lizum goésterdikge toplanir. Ancak en az ayda bir
defa toplanmasi mecburidir. Toplantilarda her Gyenin bir oy hakki vardir.
Gerekli durumlarda Yénetim Kurulu daha sik araliklarla da toplanabilir.

b. Ydnetim Kurulu’nun toplanti gindemi Yonetim Kurulu Baskani tarafindan
tespit edilir. Yonetim Kurulu Karari ile gindemde degisiklik yapilabilir.

c. Sirket sermayesinin en az %5’ini temsil eden pay sahipleri ile Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun kamuoyuna agikladigi Kurumsal Yénetim ilkelerinde
tanimlanmis olan menfaat sahipleri, Yénetim Kurulu Baskanrna talepte
bulunmak suretiyle Yonetim Kurulu'nu toplantiya davet edebilir. Yénetim
Kurulu Baskanrnin, derhal toplanti yapilmasi gerekmedigi sonucuna varmasi
halinde, bir sonraki Y&énetim Kurulu toplantisinda davete iligkin konuyu
tartismaya acabilir.

d. Dénem icinde sirket yénetim kurulu 23 kez toplanti gerceklestirmistir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Yénetim Kurulu Uyeleri’nin, Turk Ticaret Kanunu’nun 334 ve 335’inci maddelerine
istinaden Berkosan A.S. ile muamele yapma yasagli ve rekabet yasagindan muaf
tutulmak icin Genel Kuruldan izin alamayacaklari Ana Soézlesmemizde hikme
baglanmigtir.

25. Etik Kurallar
Kurulusumuzun “Etik Kurallar® calismasi bulunmamaktadir. Ancak her personelimizle,
icinde etik kurallari da iceren personel s6zlesmeleri hazirlanmaktadir..

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhgu,

Yonetim Kurulu'nun gorev ve sorumluluklarinin saglikh bir bicimde yerine getirilmesini
teminen, mevzuatin gerekli goérdigi ve uygun bulunan komite ve birimler
olusturulabilecegi, s6z konusu komite ve birimlerin olusturuimasinda SPK’nin kamuoyuna
acikladigi Kurumsal Yénetim ilkelerinin dikkate alinacagi Ana Sézlesmemizde hikme
baglanmistir. Mevcut durumda sirketimiz binyesinde olusturulmus herhangi bir komite
bulunmamaktadir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar
Yonetim Kurulu Karari ile yonetim kurulu tyelerine aylik maas 6demesi yapilmaktadir
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DENETIM KURULU RAPORU

TETKIK EDILEN SIRKET ~ :  BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELER]
URETIM VE TICARET ANONIM SIRKETI

DENETCILER : AHMET CIHAT KUMUSOGLU

SAYIN ORTAKLAR,

BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TICARET ANONIM
SIRKETI unvanli sirketin 01.01.2011-31,12.2011 yil faalivet dénemi islerini T.T.K.
ortakhifin ana sozlesmesi ve diger mevzuat ile kabul gérmils muhasebe ilke ve standartlarina
glre incelemis bulunmaktayiz.

Goriiglimilze gore: igeriini benimsedigimiz 31.12.2011 yili tarihi itibari ile diizenlenmis
bilan¢o ortakhiin amlan tarihlerdeki mali durumu ve 01.01.2011-31.12.2011 dénemine ait
gelir icmalleri de amlan déneme ait faaliyet sonuglarini yansitmaktadir.

Bilango ve Kar/Zarar tablosunun onaylanmasini ve Yénetim Kurulu' nun ibrasim oylanmza
sunarz.

Saygilanmzla,

DENETCI

AHMET CIHAT KUMUSOGLU
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BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHi ITIBARIYLE
BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Referanslan 31Arahk 2011 31Arahk 2010
Donen Varhklar 15.369.415 7.192.054
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.700.541 47.135
Finansal Yatirimlar 7 62.463 -
Ticari Alacaklar 6 3.653.966 1.821.345
Diger Alacaklar
-Ortaklardan Alacaklar 8,24 696.734 598.469
-Diger Alacaklar 8 21.809 11.222
Stoklar 9 4,953.664 4.631.920
Diger Donen Varliklar 14 280.238 81.963
Duran Varhklar 10.236.584 6.521.529
Diger Alacaklar 8 274 274
Maddi Duran Varliklar 10 10.002.411 6.390.657
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 233.899 130.598
TOPLAM VARLIKLAR 25.605.999 13.713.583

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.



BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHIi iTIBARIYLE

BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden  Denetimden
Dipnot Gegmis B S:gnl";:
KAYNAKLAR Referanslar1  31Aralk 2011 ;2(‘); 0
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.759.930 6.685.717
Finansal Borglar 5 2.754.136 4.166.158
Ticari Borglar 6 2.223.250 1.841.497
Diger Borglar
- Iliskili Taraflara Borglar 8,24 2.300 2.162
Donem Kar Vergi Yiikiimliiligi 22 99.780 --
Borg Karsiliklari 12 21.000 35.969
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler 14 659.464 639.931
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.979.691 1.673.910
Finansal Borglar 5 1.517.815 1.116.268
Kidem Tazminat1 Karsiligi 13 192.890 162.843
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 22 268.986 394.799
OZKAYNAKLAR 17.866.378 5.353.956
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 17.866.378 5.353.956
Odenmis Sermaye 15 12.000.000 4.000.000
Hisse Senedi Ihrag Primleri 15 3.912.370 --
Deger Artis Fonlar 15 2.571.321 2.571.321
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 69.047 69.047
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 15 (1.286.412) (1.104.326)
Net Dénem Kari/Zarar 600.052 (182.086)
Azinlik Paylar -- --
TOPLAM KAYNAKLAR 25.605.999 13.713.583

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERIi URETIM VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
Dipnot 01 Ocak - 01 Ocak -
Referanslar1  31Arahk 2011  31Arahk 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 16 15.724.225 7.464.470
Satiglarin Maliyeti (-) 16 (12.145.463) (5.813.036)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 3.578.762 1.651.434
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 17 (1.452.448) (716.904)
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (1.934.787) (739.347)
Diger Faaliyet Gelirleri 19 259.792 235.870
Diger Faaliyet Giderleri (-) 19 -- (33.102)
FAALIYET KARI 451.319 397.951
Finansal Gelirler 20 1.572.276 321.547
Finansal Giderler (-) 21 (1.308.807) (960.795)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) 714.788 (241.297)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (114.736) 59.211
- Dénem Vergi Gideri 22 (240.549) -
- Ertelenmis Vergi Geliri 22 125.813 59.211
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI) 600.052 (182.086)
DONEM KARI/(ZARARI) 600.052 (182.086)
Diger kapsamh gelir -- --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR /( GIDER) 600.052 (182.086)
Doénem Kar/(Zarar)’imin Dagihim
Azmlik Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylar 600.052 (182.086)
Hisse Basina Kazang / (Kayip) 23 0,050 (0,046)

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



BERKOSAN YALITIM VE TECRIiT MADDELERi URETIM VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

. Hisse L Kardan Ayrilan Gegmis .
332:;11“” Sermaye Senedi ihrac Art F?:lgair Kisitlannus Yillar KaNre/t(]Z);l:‘ern)l ) SISEII:T
! Primleri 9 : Yedekler Kar/Zararlar ! : z 4

01 Ocak 2011 bakiyesi 4.000.000 - 2.571.321 69.047 (1.104.326) (182.086)  5.353.956
Nakit sermaye artirimi 15 8.000.000 == = = = --  8.000.000
Gegmis yillar karlarina transfer 15 -- -- -- -- (182.086) 182.086 --
Hisse senedi ihrag¢ primleri 15 == 3.912.370 = = = - 3.912.370
Toplam kapsamli gelir -- -- -- -- -- 600.052 600.052
31Aralik 2011 bakiyesi 12.000.000 3.912.370 2.571.321 69.047 (1.286.412) 600.052 17.866.378
01 Ocak 2010 bakiyesi 2.000.000 -- 2.571.321 69.047 1.078.789 (287.356)  5.431.801
Nakit sermaye artirimi 15 104.241 -- e =+ = = 104.241
Gegmis yillar karlarina transfer 15 1.895.759 -- -- -- (2.183.115) 287.356 --
Toplam kapsaml gider - - - - -- (182.086)  (182.086)
31 Aralik 2010 bakiyesi 4.000.000 - 2.571.321 69.047 (1.104.326) (182.086)  5.353.956

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERi URETIM VE TiCARET A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

5 01 Ocak - 01 Ocak -
FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIT AKIMLARI Dipnot 31Arahk 2011 31Arahk 2010
Vergi 6ncesi net kar 714.788 (241.297)
Vergi oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net
nakit akimlarinin mutabakati icin yapilan diizeltmeler 478.533 421.549
Amortisman ve itfa paylari 10-11-18 532.691 412.520
Kidem tazminati karsilik gideri 13 30.047 51.833
Tahakkuk etmemis finansman gideri 6 (49.767) (20.676)
Tahakkuk etmemis finansman geliri 6 18.540 28.040
Sabit kiymet satis kari 19 (126.083) (82.182)
Stipheli alacak karsiligi 6-17 88.074 --
Dava karsilik gelir/gideri, net 12 (14.969) 32.014
Faaliyetlerle ilgili varlik ve borc¢lardaki degisim
oncesi faaliyet geliri 1.193.321 180.252
Ticari alacaklardaki degisim (1.939.235) (152.305)
Diger alacaklardaki degisim (108.852) (597.269)
Stoklardaki degisim (321.744) (302.137)
Diger donen varliklardaki degisim (198.275) (29.312)
Ticari borglardaki degisim 431.520 648.310
Diger borglardaki degisim 138 (35.842)
Odenen vergiler 22 (140.769) --
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim 19.533 355.129
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlari (1.064.363) 66.826
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlar
Maddi duran varlik alimlar1 nedeniyle olusan nakit ¢ikislari 10-11 (4.247.746) (284.165)
Maddi duran varlik satimlar1 nedeniyle olusan nakit girisleri 10-11 126.083 155.752
Finansal yatirimlardaki degisim (62.463) --
Hisse senedi ihrag primi 15 3.912.370 =
Sermaye 6demesi 15 8.000.000 104.241
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikislar: 7.728.244 (24.172)
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari
Finansal borglardaki degisim (1.010.475) (65.573)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlari (1.010.475) (65.573)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 5.653.406 (22.919)
Donem basi hazir degerler 4 47.135 70.054
Donem sonu hazir degerler 4 5.700.541 47.135

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Berkosan Yalitim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S. (“Berkosan”, ‘“Sirket’’) her tiirlii yalitim ve
izolasyon maddelerinin ithalati, imalat1 ve ihracati yapmak tizere 1993 yilinda Bursa’da iiretime baslamstir.
Sirket 2003 yilindan itibaren Tekirdag Saray ilgesinde 10.000 m? kapali alana sahip fabrikada iiretim
yapmaktadir.Sirket’in kayith adresi Biiyilkkdere Cad. Oyal Is Merkezi No: 108/1 Kat:2 Esentepe
Istanbul’dur.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in blinyesinde istihdam edilen personel sayis1 86 kisidir (31 Aralik
2010: 78 Kisi).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar yayilanmak iizere 06 Mart 2012 tarihli Yonetim
Kurulu toplantisinda onaylanmistir. Genel Kurul’un yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve
bu finansal tablolar1 tashih etme hakki vardir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarini Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore Tiirk Lirasi (TL)
olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale getirilmesi igin diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutulmustur.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 01.01.2008 tarihinden sonra baglayan hesap
donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolarindan gecgerli olmak tizere yliriirliige girmistir ve bu Teblig
ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yiiriirliikten
kaldirilmigtir. Seri: XI No: 29 sayili teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarimi Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tirkiye Muhasebe
Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolar
SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karart uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayistyla finansal tablolarda,
01.01.2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket faaliyet konusu ile ilgili olan standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar1 uygulamistir. 1lgili degisiklik ve yeni standartlar Sirket finansal tablolarinda farklilik
yaratmamigtir.

Cari donemde gecerli olan ancak finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan yeni veya degisiklige tabi
tutulmus standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar;

UMS 24 (Yeniden diizenleme) “iliskili taraf agiklamalar1”,

UMS 32 (Degisiklik) “Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandirilmasi”,

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari fonlama kosullar1”,

UFRYK 19 (Yorum) “Finansal bor¢larin 6zkaynaga dayali finansal araglar ile 6denmesi”,

UFRS 3 (lyilestirme) “Revize UFRS’nin efektif olma tarihinden dnce olusan isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellerin gegis hiikiimleri”

UFRS 3 (lyilestirrme) “Kontrol giicii olmayan paylarmn 6l¢iimlenmesi”

UFRS 3 (lyilestirme) “Degistirilemeyen ya da goniillii olarak degistirilebilen hisse bazli édemeler ilgili
odiller”

UFRS 7 (Degisiklik) "Finansal Araglar: A¢iklamalar; UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken

aciklamalara agiklik getirilmesi ve sayisal aciklamalar ile finansal araglara iliskin risklerin dogmasi ve
derecesi arasindaki etkilesimin vurgulanmasi”

UMS 1 (iyilestirme) “Ozkaynak hareket tablosuna aciklik getirilmesi”

UMS 27 (lyilestirme) “UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardma yapilan degisikliklere
bagli olarak UMS 21, UMS 28 ve UMS 31 de yapilan degisikliklerin gegis hiikiimlerine agiklik
getirilmesi”

UFRYK 13 (lyilestirme) “Miisteri Sadakat Programlar1: Hediye puanlarin gercege uygun degeri”

UMS 34 (lyilestirme) “Ara Dénem Raporlama: Agiklama ilkelerinin uygulamasi ve yapilmasi gereken
acgiklamalara eklemeler”

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango dis1 islemlerin kapsamli bir bigcimde incelenmesine iligskin aciklamalar
(Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon
gibi) - finansal varlig: transfer eden taraf lizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde - daha
iyl anlamalarin1 saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir.

Gegerlilik tarihi gelecekteki donemler olan ancak cari donem mali tablolarinda uygulanmayan
standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar (Bazi standartlar Avrupa Birligi tarafindan
heniiz kabul edilmemistir);

UMS 12 — Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik), 1 Ocak
2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir. UMS 12 , (i) aksi ispat edilene kadar
hukuken gecerli dngorii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle dlgiilen yatirim amaglh
gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin tasinan degerinin satis Yyoluyla geri
kazanilacag1 esastyla hesaplanmasi ve (ii)) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle dl¢iilen amortismana
tabi olmayan varliklar iizerindeki ertelenmis verginin her zaman satig esasina gore hesaplanmasi gerektigine
iliskin giincellenmistir. Sirket raporlamasi {izerinde etkisi yoktur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

UFRS 9 “Finansal Araglar - Satha 1 finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, siniflandirma ve agiklama", 1
Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal
Araclar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina
iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. Bu standart, heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir. Sirket
ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”(Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek
Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar1 standartlarinin da aymi anda
uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini almustir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini
belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri
icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Sirket raporlamasi tizerinde etkisi yoktur.

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”(Degisiklik) -Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da aymi anda
uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.
Miisterek yonetilen is ortakliklarimin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir.
Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin
verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket raporlamasi
iizerinde etkisi yoktur.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirnmlarin Aciklamalari”(Degisiklik)- Standart 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.
UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda
uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.
Daha once UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tiim agiklamalari ve daha once UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar’da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin
verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarini icermektedir. Yeni standart kapsaminda diger isletmelerdeki
yatirimlara iligkin daha fazla dipnot agiklamasi verilecegi beklenmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Sirket raporlamasi tizerinde etkisi yoktur.

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii-Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil
Olciilecegini agiklamakla beraber, gergege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi
gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger Olciimleri igin rehber
niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger olgiimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri
getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmasi
mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFRS 13’iin uygulamaya
baslandig1 déonemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani onceki dénemlerle karsilagtirmali agiklama
gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket ilgili degisikligin
etkisini incelemektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)-UFRS 10’un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK
UMS 27’de de degisiklikler yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagh
ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda
muhasebelestirilmesi konularini icermektedir. Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket raporlamasi tizerinde etkisi yoktur.

UMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” (Degisiklik)-UFRS 11%un yayinlanmasinmn
sonucu olarak, UMSK UMS 28“de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve
Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is
ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri
UFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket raporlamasi
tizerinde etkisi yoktur.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan hesap
donemleri igin gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye
doniik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan degisiklik kapsaminda birgok alanda agiklik getirilmistir veya
uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bir¢ok degisiklikten en énemlileri tazminat yiikiimliiligii aralig
mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayrimmin artik
personelin hak etmesi prensibine gore degil de ylikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket ilgili degisikligin etkisini
incelemektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik)-Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan
hesap donemleri icin gegerlidir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin
sadece gruplamasmm degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna smiflanabilecek (veya geri
dondiiriilebilecek) kalemler hi¢bir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayr1 gosterilecektir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket ilgili degisikligin etkisini
incelemektedir.

2.4 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in bilangolart 6nceki donemle
kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gésterimi veya siniflandirilmasi degistiginde
karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden

siniflandirilir.
2.5 Netlestirme / Mahsup
Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya

tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem
baglamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.7 Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

31 Ocak 2004 tarih ve 25363 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para
Birimi Hakkindaki 5083 sayili Kanun, 5 Mayis 2007 tarihli ve 26513 say1li Resmi Gazetede yayimlanan 4
Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile degistirilmistir.Ilgili kararm 1.
maddesinde, Tiirk Liras1 ve Yeni Kurusta yer alan "Yeni" ibarelerinin kaldirildigi, 3 tincii maddesinde ise,
01/01/2009 tarihinde yiiriirliige girecegi belirtilmistir. Yapilan degisiklikle bir onceki para birimi olan Yeni
Tiirk Liras1 degerleri TL’ye ve Kr'ye doniistiiriiliicken 1 Yeni Tiirk Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye
esit tutulmaktadir.Buna bagli olarak ilisikte yer alan finansal tablolar dipnotlar TL cinsinden sunulmustur.

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalari asagidaki
gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi {i¢ aydan kisa vadeli
mevduatlar1 igcermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi li¢ ay1
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli ytiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ile gosterilmistir. Yabanci para cinsinden olan bakiyeler
donem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa
vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin Onemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmast
halinde ticari alacaklar igin bir alacak riski karsiligi olusturulur. Karsilik, miisteriden alinan teminatlar g6z
Oniline alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi
geregi tasidigl riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi diistiniilen tutardir. Ayrilan karsilik deger
diistikligii olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir.Deger diisiikliigii tutar, zarar yazilmasindan sonra
olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde gelir tablosuna yansitilir.

Ticari borg¢lar

10
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Ticari ve diger borg¢lar, mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis
tutarin rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olanmi ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin doniistirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, tiretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel {iretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlart da igerir. Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig
fiyatindan - tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini
maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.Stoklar, vadeli alimlardan dolay: igerdigi finansman
maliyetinden arindirilarak yansitilmstir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylar ile kalici deger
kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati ve iadesi miimkiin
olmayan vergiler ve maddi varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir.

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Oomiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Oomiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri igin her
yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Yeralt yeriistii diizenleri 50
Binalar 40
Makine ve cihazlar 4 -16
Motorlu araglar 4-5
Demirbaslar 2-16
Ozel maliyetler 5-16

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasim arttiric nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler
olustukga gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Maddi varliklarda deger diisiikliigii olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir deger
diistikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazamilabilir degerine
indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlar ile
net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve
zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Finansal tablolardaki binalar bilirkisilerce belirlenmis piyasa degerleri {izerinden yansitilmustir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Yeniden degerlemenin sikligi, yeniden degerleme konusu maddi varligin makul degerindeki dalgalanmaya
baglidir. Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayith degerinden 6nemli 6lgiide farklilagiyorsa, varlik
tekrar yeniden degerlemeye tabi tutulur. Maddi varlik yeniden degerlendiginde, yeniden degerleme
tarihindeki birikmis amortisman tutar1 varligin briit kayitl degerindeki degisiklikle orantili olarak arttirilir
ve boylece yeniden degerleme sonrasinda varligin kayith degeri yeniden degerlenmis tutarina esit olur.

Maddi varligin kayitli degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artig, dogrudan 6z sermaye hesap
grubunda “yeniden degerleme fonu” adi altinda mali tabloya alinir. Ancak, bir yeniden degerleme artisi,
ayn1 varligin daha once giderlestirilmis bulunan yeniden degerleme deger azaligini tersine c¢evirdigi olclide
gelir olarak mali tablolara alinir. Yeniden degerleme sonucunda varligin kayith degeri azalmigsa, bu azalma
gider olarak mali tablolara almir. Ancak, s6z konusu varlikla ilgili olarak daha 6nce bir yeniden degerleme
fonu olusturulmussa, azalis ilk olarak s6z konusu hesaptan disiiliir. Deger azalisinin yeniden degerleme
fonundan yiiksek olmasi durumunda, artan kisim gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Yeniden degerlenen varliklarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen miilkiin
bir sonraki satis1 veya hizmetten c¢ekilmesinden yeniden degerleme fonunda kalan atfolunabilen yeniden
degerleme fazlaligi dogrudan dagitilmamis karlara gegirilir. Varlik bilango disi birakilmadikg¢a, yeniden
degerleme fonundan dagitilmamis karlara devir yapilmaz.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak tizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir.
Maddi olmayan varliklar, elde etme maliyetinden birikmis itfa paylarn ve varsa kalici deger kayiplari
diistilerek ifade edilmislerdir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar i¢in dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmstir. iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlarini igermektedir.

Arastirma gelistirme giderleri

Arastirma masraflari, olustugu doénem igerisinde gelir tablosuna kaydedilir. Gelistirme faaliyetleri sonucu
ortaya ¢ikan isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamam
kargilandiginda kayda alinirlar;

Maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in tamamlanmasinin
teknik anlamda miimkiin olmasi, tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi, kullanilabilir veya
satilabilir olmasi, varligin ileriye doéniik olas1 bir ekonomik fayda saglayacagmin belli olmasi, gelisimini
tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da satmak i¢in uygun teknik, finansal ve baska kaynaklarin
olmasi, ve varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilir olmasi.

Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki doénemde gider

kaydedilen gelistirme gideri sonraki donemde aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme gideri, triiniin
ticari liretiminin baslamasi ile 5 yil igerisinde, normal amortisman yontemi uygulanarak itfa edilmektedir.
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2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigimi degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Eger sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit lireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir
tutar varligin net satis fiyat: ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varligin stirekli kullanimindan ve faydali mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarmin  tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger dusiikligi kayiplart gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligm geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger disiikliigii kaybi, geri kazamilabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger dusiikliigii kaybinin
iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda hi¢ deger disiikliigii
kaybinin finansal tablolara alinmamig olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamalidir.

Bor¢lanma maliyetleri

Ozellikli varligin elde edilmesi, insaas1 veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri,
ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Diger bor¢lanma maliyetleri olustuklar
donemde gider olarak muhasebelestirilir.

Finansal araclar

(i) Finansal varlikiar

Finansal yatirnmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alman finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim iglemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diislildiikten sonra kalan tutar lizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “alim-satim amagli finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”,
“satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Alim-Satim amagl finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Alim-satim amacl finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev
tiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak simiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal variliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikliigii tutann diisiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amagli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde 6l¢iilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana
gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar iginde gosterilmektedir. Ilgili varligin elden cikarilmasi veya deger
diistikligii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki déonemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak simiflandirilan 6zkaynak araglar haricinde, deger dusiikliigli zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diistikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikligii zarar1 gelir tablosunda iptal

edilebilir.

(ii) Finansal yvikiimliiliikler

Sirket’in  finansal yiikiimliiliikkleri ve 6zkaynak araclari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yilikiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme Ozkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar
asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kayittan cikariimasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimlilikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan cikartir.
Sirket finansal yiikiimliiliikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya
zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.
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Banka kredileri

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar c¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
belirtilir. islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin isletmeye
akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarmin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olugmus
sayilir. Perakende satislarda miisterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin sartsiz geri
almacagina iligkin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili dnemli risk ve getirilerin
aliciya transfer edildigi kabul edilir. Aym islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara
almmaktadir. Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindig1r durumlarda, hasilat s6z konusu nakit
veya nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, nakit girisinin ertelendigi durumlarda satig bedelinin makul degeri

alinacak olan nakdin nominal degerinden daha diisiik olabilir. Islemin, Sirket tarafindan vade farksiz satis
yapilmasi veya piyasa faizinin daha altinda bir faiz haddinin uygulanmasindaki gibi finansman islemi
seklinde gerceklesmesi durumunda, satis bedelinin makul degeri, alacaklarmm bugiinkii degerine
indirgenmesi suretiyle bulunur. Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; benzer kredi
derecelendirmesine sahip bir isletmenin benzer finansal araglari i¢in gegerli olan faiz orani veya finansal
aracin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz orani kullanilir.

Daha 6nce kayitlara alinan hasilatla ilgili alacaklarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda ise, ilgili
tutar hasilatin diizeltilmesi suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara alinir. Net satislar,
indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olugmaktadir.

Sirket yurtici satislarinda, satilan malin hasilat olarak degerlendirmesini saglayan sartlar malin fabrika
alaninin disina ¢ikmasiyla gerceklesmis olmaktadir.Yurtdisi satislarinda ise malin giimrik islemleri
bitiminde hasilat gergeklesmektedir.

Dovizli islemler

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan, yabanci para cinsinden
olan parasal varliklar ve yiikiimliiliikler ise yil sonu Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi alis kurundan
TL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya cikan gelir ve
giderler ilgili yilin gelir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil edilmistir.

Hisse basina kazancg / (zarar)

Misikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin ilgili y1l i¢inde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesi suretiyle hesaplanmustir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve
izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir.
Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.

Dolayisiyla hisse basmna kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi i¢in Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve soz konusu ylikiimliilik
tutariin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa
Grup so6z konusu hususlart ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagli varliklar gerceklesmedikce
muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.
Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme s6z konusu kosullu varligi finansal
tablo dipnotlarinda gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Iliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iligkisi icinde bulundugu istirakleri ve baglh ortakliklar1 ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar,
Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiillmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve
sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin
yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl1 olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar
olarak kabul edilmektedir. liskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanur.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar verqisi

Kurumlar vergisi, donem karimin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in kurumlar vergisi ylkimliligii bilanco tarihi itibariyla yasallasmus vergi oram
kullanilarak hesaplanmigtir.
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Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yiikiimliliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varhigmin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliliikleri varliklarm gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmas1 beklenen ve bilanco tarihi itibartyla yasallagmis veya onemli dlciide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklan ve yilikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliliiklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait ertelenen
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta
bagli bor¢larinin makul degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde
vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar

Yiriirlikkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren c¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yilikiimlidiir. S6z
konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yikimliiliik tutarlari
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bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii degerine gdre hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmstir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka
mevduatini icermektedir.

2.9 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar

Varlik ve yiikiimliiliiklerin kayith degerleri tizerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Ertelenmiy finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve borglara
iligkin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmistir. Vadeli alim ve satimlar
dolayistyla donem igerisinde alis maliyetleri ile satig gelirlerinin igerisinde yer alan finansman gelir ve
giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borglarin ilgili doneme ait devir hizlar1 kullanilarak etkin faiz
yontemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine siniflandirilmigtir.

Vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan ve donem i¢inde olusan alig maliyetleri ile satis gelirlerinin icerdigi
tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlar ortalama ticari alacak ve bor¢ devir hizlarini1 kullanmak
suretiyle yaklasik olarak tesbit edilmektedir.

Faydali omiir:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali Omiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem tazminaty:
Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizi oran1 ge¢cmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hiz1 hesaplanarak bilanco tarihindeki degerine indirgenmistir.

Dava karsiliklar

Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuclar Sirket hukuk miisavirlerinin goriigleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket YoOnetimi
elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu ve bu bilgilerin, boliime tahsis edilecek
kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin

faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gbzden gegirildigi kisimlari
bulunmamaktadir.Bélimlere gore raporlama yoktur (31 Aralik 2010 : Yoktur.).
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NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kasa 27.454 6.159

Bankalar

- Vadesiz mevduat 111.890 40.976

- Vadeli mevduat (1) 5.170.733 --

Likit fon 79.938 --

Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S. nezdindeki yatirim hesabi 310.526 --
5.700.541 47.135

(1) 31.12.2011 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar en fazla 3 ay vadelidir ve faiz oranlar1 %8,70 ve %11,75
arasindadir (31 Aralik 2010: Yoktur).

Nakit ve nakit benzerleri’nin dovizli bakiyeleri Not 25 kur riski’nde agiklanmistir.

NOT 5 — FINANSAL BORCLAR
Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle finansal borglar1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010

Doviz Doviz TL Doviz Doviz TL
cinsi Tutar1 Karsihg cinsi Tutar1 Karsihg

Kisa vadeli finansal borg¢lar
Eximbank kredileri TL 1.073.333 1.073.333 TL 868.284  868.284
Taksitlendirilmis anapara 6demeleri (1) -- -- -- -- 178.290 178.290
Isletme kredisi TL 662.622 662.622 - -- -
Yatirim kredisi TL 74.571 74.571 -- -- --
Rotatif krediler - -- - TL 2.162.803 2.162.803
Kredi garanti fonu TL 285.776  285.776 TL 248.240 248.240
Tagit alim kredileri TL 108.516 108.516 TL 100.258 100.258
Doviz krediler Avro 141466 345.715  Avro 145.870  298.903
Doviz krediler ABD$ 88.933 167.985 ABD$ 91.395 141.297
Doviz krediler - -- - JPY 8.877.782 168.083
Kredi faiz karsiliklari TL 35.618 35.618 -- -- -
2.754.136 4.166.158

Uzun vadeli finansal borc¢lar

Eximbank kredileri TL 226.667 226.667 TL 194.189 194.189
Isletme kredisi TL 388.353 388.353 - -- -
Yatirim kredisi TL 500.429 500.429 - -- -
Kredi garanti fonu -- -- - TL 285.903  285.903
Tasit alim kredileri TL 151.349 151.349 -- -- --
Doviz krediler Avro 68.605 167.657  Avro 210.071  430.458
Doviz krediler ABD$ 44.132 83.360 ABD$ 133.065 205.718

1.517.815 1.116.268
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(1) Sirket doviz kredilerinin 2009 yil1 anapara 6demelerini TL olarak taksitlendirmistir.

NOT 5 — FINANSAL BORCLAR (Devami)

TL kredilerin faiz oran1 %2,85-%14 arasinda, Yabanci para kredilerin faiz orani ise %6,84-%7,68 arasinda
degismektedir.

Sirket’in 31.12.2011 tarihi itibariyle kullanmis oldugu krediler igin Sirket arsalar1 iizerine ipotek
konulmustur. Ayrica Sirket ortaklarinin sahsi kefaletleri mevcuttur (31.12.2010: Sirket ortagina ait arsalar
iizerine ipotek konulmustur. Ayrica Sirket ortaklarinin sahsi kefaletleri mevcuttur) (Not 12, 24).

Kredilerin 6deme tablosu asagidaki gibidir;

31.12.2011:
TL Avro ABD$ TL Karsihg
1 y1l iginde 2.240.436 141.466 88.933 2.754.136
2 yil i¢inde 771.105 68.605 44.132 1.022.122
3 yil iginde 252.248 -- -- 252.248
4 Y1l i¢inde 156.876 -- -- 156.876
5 Yil i¢inde 86.569 -- -- 86.569
4.271.951

31.12.2010:
Yil TL Avro ABD$ JPY TL Karsihg
1 Y1l iginde 3.557.875  145.870 91.395 8.877.782 4.166.158
2 Y1l iginde 480.092  141.466 88.933 -- 907.462
3 Yil iginde - 68.605 44.132 -- 208.806
5.282.426

NOT 6 — TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle ticari alacaklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 2.663.372 1.372.624
Alinan c¢ekler ve senetler 1.009.134 476.761
Tahsili stipheli ticari alacaklar 409.190 321.116

4.081.696 2.170.501
Ertelenmis finansman geliri (-) (18.540) (28.040)
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (409.190) (321.116)

3.653.966 1.821.345
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NOT 6 — TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
Stipheli alacak karsiliginin donem ici hareket tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010

Y1l basi bakiye (321.116) (372.293)
Y1l iginde iptal edilen karsiliklar, yapilan tahsilatlarin net etkisi (-) = 51.177
Donem iginde ayrilan karsiliklar (Not 17) (88.074) --

(409.190) (321.116)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama vadesi 68 giindiir (31 Aralik 2010: 79 giin).
Sirket alacaklarinin maruz kaldig riskler ve risklerin diizeyi Not 25’de agiklanmustir.
Ticari alacaklarin dévizli bakiyeleri Not 25 kur riski’nde agiklanmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle ticari bor¢lar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borclar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Saticilar 2.273.017 1.761.818
Borg senetleri -- 100.355
Ertelenmis finansman gideri (-) (49.767) (20.676)

2.223.250 1.841.497

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi 82 giindiir (31 Aralik 2010 : 48 giin).

NOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli
Alim-satim amach finansal varhklar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Hisse Senetleri 62.463 --

62.463 =

Alim-satim amagli finansal varliklar olarak simiflandirilan hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) bilango tarihi itibariyle bekleyen en iyi alis emri fiyat: iizerinden degerlenmistir.
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NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle diger alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Personelden alacaklar 12.125 1.000
Verilen teminatlar 9.684 10.222
Ortaklardan alacaklar (Not 24) 696.734 598.469
718.543 609.691

Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen teminatlar 274 274
274 274

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger borclar 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Ortaklara borglar (Not 24) 2.300 2.162
2.300 2.162

NOT 9 - STOKLAR
Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle stoklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Aralhk 2010

[lk madde ve malzemeler 3.432.192 2.048.102
Mamuller 1.516.729 2.561.493
Ticari mallar 4.743 22.325

4,953.664 4.631.920
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NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillar iginde

amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

maddi duran varliklar ve ilgili birikmis

Cari donem 1 Ocak 2011 Ilaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2011
Maliyet
Arazi ve arsalar 637.075  2.134.650 -- -- 2.771.725
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8.400 35.000 = 54.818 98.218
Binalar 4.467.912 400.000 - -- 4.867.912
Makine, tesis ve cihazlar 4973.640 1.224.104 (93.383) 24.029 6.128.390
Tasit araglari 328.945 231.834 (67.648) -- 493.131
Doseme ve demirbaglar 372.235 59.141 - 9.258 440.634
Ozel maliyetler 759.539 36.800 -- (88.105) 708.234
Yapilmakta olan yatirimlar 14.012 -- -- (14.012) --
11561.758  4.121.529 (161.031) (14.012) 15.508.244
Birikmis amortisman
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 518 8.124 = 39.520 48.162
Binalar 218.842 138.364 -- - 357.206
Makine, tesis ve cihazlar 3.826.386 212.745 (93.383) 4.042 3.949.790
Tasit araglar 172.235 74.802 (67.648) -- 179.389
Doseme ve demirbaslar 347.375 17.048 -- 8.303 372.726
Ozel maliyetler 605.745 44.680 - (51.865) 598.560
5.171.101 495.763 (161.031) -- 5.505.833
Net kayith deger 6.390.657 10.002.411
Onceki déonem 1 Ocak 2010 Ilaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2010
Maliyet
Arazi ve arsalar 637.075 -- -- - 637.075
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8.400 - - -- 8.400
Binalar 4.467.912 -- -- -- 4.467.912
Makine, tesis ve cihazlar 4.916.021 66.200  (8.581) -- 4.973.640
Tas1t araglari 453.410 136.648 (261.113) -- 328.945
Do6seme ve demirbaslar 367.274 4,961 -- -- 372.235
Ozel maliyetler 759.539 - = -- 759.539
Yapilmakta olan yatirimlar 73.885 -- (59.873) 14.012
11.683.516 207.809 (269.694) (59.873) 11.561.758
Birikmis amortisman
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 350 168 -- -- 518
Binalar 107.144 111.698 - -- 218.842
Makine, tesis ve cihazlar 3.654.645 173.258  (1.517) -- 3.826.386
Tagsit araglar 315.317 51.525 (194.607) -- 172.235
Doseme ve demirbaglar 333.170 14.205 -- -- 347.375
Ozel maliyetler 553.543 52.202 605.745
4.964.169 403.056 (196.124) -- 5.171.101
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Net kayith deger 6.719.347 6.390.657
NOT 10 —- MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

495.763 TL (31 Aralik 2010: 403.056 TL) tutarindaki cari donem amortismanin 395.789 TL’si satislarin
maliyetinde (31 Aralik 2010: 337.157 TL), 99.974 TL’si genel yonetim giderlerinde (31 Aralik 2010:
65.899 TL) giderlestirilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar, yangin ve diger ek risklere kars1 16.903.011 TL (31
Aralik 2010: 11.934.192 TL) teminat tutar1 ile sigorta ettirilmistir.

NOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillar icinde maddi olmayan varliklar ve ilgili itfa paylarinda
gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Cari donem 1 Ocak 2011  ilaveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2011
Maliyet

Haklar 1.255 -- - -- 1.255
Gelistirme giderleri 136.229  121.714 - 14.012 271.955
Diger 4.489 4.503 - -- 8.992
141,973  126.217 -- 14.012 282.202

Birikmis itfa payr
Haklar 587 84 - -- 671
Gelistirme giderleri 9.082 36.295 = -- 45.377
Diger 1.706 549 - -- 2.255
11.375 36.928 -- - 48.303
Net kayith degeri 130.598 233.899
Onceki dénem 1 Ocak 2010  ilaveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2010

Maliyet

Haklar 1.255 -- - -- 1.255
Gelistirme giderleri -- 76.356 - 59.873 136.229
Diger 4.489 -- - -- 4.489
5.744 76.356 -- 59.873 141.973

Birikmis itfa pay1
Haklar 503 84 - -- 587
Gelistirme giderleri == 9.082 = = 9.082
Diger 1.408 298 - -- 1.706
1.911 9.464 -- -- 11.375
Net kayith degeri 3.833 130.598

36.928 TL (31 Aralik 2010: 9.464 TL) tutarindaki cari donem itfa paymm 36.295 TL’si satiglarin
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maliyetinde (31 Aralik 2010: 9.082 TL), 633 TL’si genel yonetim giderlerinde (31 Aralik 2010: 382 TL)

giderlestirilmistir.
NOT 12 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

12.1 Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklan

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kisa vadeli borg karsiliklari asagidaki gibidir:

Kisa vadeli borg¢ karsiliklari 31 Arahk 2011 31 Aralk 2010
Dava karsiliklar 21.000 35.969
21.000 35.969

12.2 Dava ve ihtilaflar

Rapor tarihi itibariyle Sirket’in 380.466 TL tutarli (31 Aralik 2010: 189.357 TL) alacaklar i¢in yiiriittiigii
dava ve icra takibi bulunmaktadir. Ilgili alacaklar i¢in karsilik ayrilmustir. Sirket aleyhine ise 72.000 TL

tutarli (31 Aralik 2010 : 143.369 TL) isci tazminati davalar1 bulunmaktadir.

12.3. Verilen teminat-rehin-ipotek ve kefaletler:

Sirket tarafindan verilen teminat-rehin-ipotekler (TL) 31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutar 6.157.000
-Teminat mektuplari 53.200
-Ipotekler 6.103.800

B. Tam Konsolidasyon Kapsamia Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 --

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yliriitiilmesi Amaciyla Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari --

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1 --
i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 --
ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar --
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 --

528.400
528.400

Toplam 6.157.000

528.400

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi itibariyle verdigi TRI’lerin ayrintis1 asagidaki gibidir;

Cinsi Siiresi  Verilme Nedeni Kime Verildigi 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Teminat Mektubu  Siiresiz  Giivence Bedeli Elektrik Kurumu 35.400 4,750
Teminat Mektubu  Siiresiz Mal Ahrpl Taahhl'idii Petkim 500.000
Teminat Mektubu ~ Siiresiz ggf;:gf Bt e 17.800 23.650

53.200 528.400

NOT 12 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)
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12.4 Ahman teminat, rehin, ipotek ve kefaletler:

Sirket’in  31.12.2011 tarihi itibariyle almis oldugu kredilerde Sirket ortaklarimin sahsi kefaletleri
bulunmaktadir. (31.12.2010: Sirket ortagina ait arsalar tizerine konulmus ipotek ve Sirket ortaklarinin sahsi
kefaletleri bulunmaktadir) (Not 7, 24).

NOT 13 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarmim 6denmesi ytikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen yiiriirlitkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hilkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati 2.731,85 TL (31 Arahk 2010: 2.517,01 TL)
tavanindan hesaplamustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, Sirket’in ¢alisanlarm emekli olmasimdan dogan gelecekteki olasi yilikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca sirketin
yikiimlilliiklerini tanimlanmig fayda planlarn kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi yiikiimliiliginiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31.12.2011 tarihi itibariyle
karsiliklar y1llik %5,10 enflasyon oran1 ve %10 iskonto orani varsayimina goére, %4,66 reel iskonto orani ile
hesaplannustir. (31 Aralik 2010: 4,66 reel iskonto orani) Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde édenmeyip,
Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmistir. Sirket’in kidem tazminati
yiikiimliiliigi hesaplamasinda ortalama ise devam etme olasiligi hesaplanmis ve indirgenmis kidem tazminati
karsilig1 tutart bu oran esas alinarak hesaplanmustir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiligimin hareketleri agagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Donem basi 162.843 111.010
Odemeler (1) (125.651) --
flave karsilik (1) 155.698 51.833
Y1l sonu itibariyle karsihik 192.890 162.843

(1) 31.12.2011 tarihi itibariyle hesaplanan kidem tazminati karsilik giderlerin 17.313 TL’si satislarin
maliyetinde kalan 12.734 TL’si (31 Aralik 2010: 51.833 TL) ise genel yonetim giderlerinde giderlestirilmistir
(Not 16, 17).

NOT 14 - DIGER DONEN VARLIKLAR VE DiGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle diger donen varliklar1 asagidaki gibidir:

Diger donen varhklar 31 Arahik 2011 31 Arahk 2010
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Pesin 6denen sigorta giderleri 23.720 20.157
Personele verilen avanslar 9.210 --
Devreden KDV 42.474 27.183
Verilen siparis avanslar1 204.834 34.623

280.238 81.963

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler 31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Odenecek vergi ve fonlar 72.006 18.718
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 122.602 33.883
Personele borglar 63.573 124.989
Alinan siparis avanslari 401.283 462.341

659.464 639.931

NOT 15 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in sermayesi 12.000.000 TL olup, her biri 1 TL itibari kiymette ve 1.500.000 adeti nama (A grubu),
10.500.000 adeti hamiline yazili (B grubu) paya bolinmiistir (31 Aralik 2010: Sirket’in sermayesi
4.000.000 TL olup, her biri 1 TL itibari kiymette ve 1.000.000 adeti nama (A grubu), 3.000.000 adeti
hamiline yazili (B grubu) paya bolinmistiir). Sirket 2010 yil1 i¢erisine kayitli sermaye sistemine ge¢mistir.
Kayith sermaye tavani 30.000.000 TL dir.

Sirket’in ortaklar1 ve sermayeye katilim oranlar1 asagidaki gibidir:
31 Aralk 2011 31 Arahk 2010
Pay yiizdesi Pay tutari Pay yiizdesi Pay tutar:

Mehmet Aldikagti 32,50 3.900.000 65,00  2.600.000
Enis Aldikagti 13,53 1.623.000 30,00 1.200.000
Meltem Aldikagt 1,50 180.000 3,00 120.000
Hadiye Aldikagti 0,50 60.000 1,00 40.000
Merve Aldikagti 0,50 60.000 1,00 40.000
Halka Arz 50,00 6.000.000 -- --
Diger 1,48 177.000 -- --

100,00  12.000.000 100,00  4.000.000

31.12.2011 donemi igerisinde Sirket sermayesini 4.000.000 TL’den 8.000.000 TL’ye, daha sonradan ise
12.000.000 TL’ye artirmus olup sermaye artirimlari nakit olarak yapilmistir. 31.12.2010 donemi igerisinde
sermayede yapilan 2.000.000 TL artis yasal finansal tablolarinda bulunan olaganiistii yedeklerden 578.185
TL, ge¢mis yil karlarindan 1.317.574 TL. ve nakit 104.241 TL ‘den karsilanmistir.

NOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket 2011 Subat ay1 icerisinde sermaye artirrm yoluyla IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasinda Birincil
piyasada halka arz olunmustur.
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Sirket A grubu nama yazili paylarin devri i¢in yonetim kurulu onayi sarttir. Yonetim ve denetim kurullar1 A
grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir. A grubu hisse sahipleri
her pay icin 100 oy hakkina sahiptir. A grubu hisselerin dagilimi asagidaki gibidir;

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Adet Tutar Adet Tutar
Mehmet Aldikacti 975.000 975.000 650.000 650.000
Enis Aldikagti 450.000 450.000 300.000 300.000
Meltem Aldikacti 45.000 45.000 30.000 30.000
Hadiye Aldikacti 15.000 15.000 10.000 10.000
Merve Aldikacti 15.000 15.000 10.000 10.000

1.500.000 1.500.000 1.000.000 1.000.000

Kardan avrilan kisitlanmis vedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %Z20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%35’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Hisse Senedi ihra¢ Primleri

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Halka arzdan gelen tutar 10.162.370 =
Sermayeye eklenen tutar (6.000.000) i
Halka arz masraflari (250.000) -
Hisse senedi ihrag¢ primleri (1) 3.912.370 ==

(1) 31.12.2011 donemi igerisinde Sirket sermayesini 4.000.000 TL’den 8.000.000 TL’ye, daha sonradan ise
12.000.000 TL’ye artirmis olup sermaye artirimlart nakit olarak yapilmistir.

Deger artis fonlari

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Bina degerleme fonu (1) 2571.321 2.571.321

2.571.321 2.571.321

(1) Sirket sahip oldugu fabrika binasin1 bagimsiz degerleme uzmanlarina yeniden degerlendirmistir.
Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalar1 A.S. tarafindan yapilan 11 Aralik 2009 tarihli degerleme
raporuna gore ilgili binanin degeri 4.367.463 TL olarak tespit edilmistir. Degerlenen binanin degerleme
farki olan 3.214.151 TL, 642.830 ertelenmis vergi etkisi diistilerek deger artis fonuna eklenmistir.

NOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar dagitimi

Seri: TV, No: 27 “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve
Temetti Avansi Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”ne gére asgari kar dagitim orani %
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20’dir.Dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli
oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine imkan verilmistir.

SPK’nin karar1 geregi (karar no: 4/138) belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut 6denmis/gikarilmig
sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde
birakilabilmesine imkan verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 9 Ocak 2009 tarih ve 1/6 sayili toplantisinda kar dagitim esaslan ile ilgili
olarak alman karar ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece,
dagitacaklari kar tutarini1 Kurulun Seri: XI No: 29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi gergevesinde hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net donem karlarimi dikkate alarak
hesaplamalarina imkan tanmmustir.

Buna gore Sirket’in yasal kayitlarina gore net donem kar1 ve dagitilabilir diger kaynaklar1 asagidaki gibidir;

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Hisse senedi ihrag primleri 3.635.975 --
Olaganiistii yedekler 45.993 -
Ozel Yedekler 110.993 --
Donem net kari 1.277.471 144.306
Gegmis yil zararlari (394.364) (394.364)
4.676.068 (250.058)

Gecmisyil karlari /( zararlari)
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Yasal yedekler enflasyon farki 45.319 45.319
Gegmis yil karlari/(zararlar) (1.331.731) (1.149.645)
(1.286.412) (1.104.326)

NOT 16— SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle satig gelirleri ve maliyetlerin dokiimii asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2011 1 Ocak - 31 Aralik 2010

Satis gelirleri

Yurtigi satiglar 12.492.007 5.603.569
Yurtdisi satiglar 3.548.879 2.022.806
Briit satislar 16.040.886 7.626.375
Diger iskontolar(-) (94.995) (81.499)
Satistan iadeler(-) (221.666) (80.406)
Net satislar 15.724.225 7.464.470
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NOT 16— SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

Satislarin maliyeti

1 Ocak - 31 Aralik 2011 1 Ocak - 31 Arahk 2010

Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 7.588.389 3.793.497
Direkt is¢ilik giderleri 1.004.705 568.449
Genel tiretim giderleri 2.055.316 1.214.355
Amortisman ve itfa paylari 432.084 346.239
Uretilen mamul maliyeti 11.080.494 5.922.540
Mamul stoklarinda degigim

Donem bast stok 2.561.493 2.423.505

Donem sonu stok (1.516.729) (2.561.493)
Satilan mamul maliyeti 12.125.258 5.784.552
Satilan ticari mallar maliyeti 20.205 28.484
Satislarin maliyeti toplam 12.145.463 5.813.036

NOT 17 - FAALIiYET GiDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle faaliyet giderlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2011 1 Ocak - 31 Arahk 2010

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 994.820 275.824
Kidem tazminati karsilik gideri 12.734 51.833
Siipheli alacak karsilik gideri 88.074 --
Telefon giderleri 23.327 14.692
Kargo giderleri 13.934 12.097
Amortisman ve itfa giderleri 100.607 66.281
Danigmanlik, miisavirlik ve murakiplik giderleri 376.536 65.691
Avukatlik giderleri 25.064 42.484
Sigorta giderleri 18.998 10.548
Kira giderleri 48.690 75.647
Ofis giderleri 37.472 26.690
Vergi resim ve harclar 18.537 55.399
Binek oto giderleri 56.389 24.474
Seyahat giderleri 55.919 16.942
Diger 63.686 745

1.934.787 739.347
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NOT 17 - FAALIYET GIDERLERI (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2011 1 Ocak - 31 Aralik 2010

Pazarlama,satis ve dagitim giderleri

Personel giderleri 282.340 156.332
Nakliye giderleri 460.500 231.050
Thracat navlun giderleri 541.930 248.637
Thracat komisyon giderleri 19.449 16.593
Arag kiralama giderleri - 9.628
Reklam ve fuar katilim giderleri 62.660 14.675
Diger 85.569 39.989

1.452.448 716.904

NOT 18 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Personel giderleri;

1 Ocak - 31 Aralik 2011 1 Ocak - 31 Arahk 2010

Briit ticretler 2.321.343 1.013.825
Kidem tazminatlar 125.651 111.648
S.S.K. primi igveren pay1 392.004 209.956
Personel yemek giderleri 144.150 102.670
Diger personel giderleri 290.423 57.748

3.273.571 1.495.847

Amortisman ve itfa pay1 giderleri;
1 Ocak - 31 Aralik 2011 1 Ocak - 31 Aralik 2010

Uretim maliyetinde giderlestirilen 432.084 346.239
Genel yonetim giderlerinde giderlestirilen 100.607 66.281
532.691 412.520
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NOT 19 - DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI
Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle diger faaliyet gelirleri/giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 31 Arahk 2011 1 Ocak - 31 Arahk 2010

Diger faaliyet gelirleri

Sabit kiymet satis kari 126.083 82.182
Tiibitak Ar-ge hibesi 12.682 98.311
Sigorta tazminat geliri 25.000 -
Diger gelirler 96.027 55.377
259.792 235.870

Diger faaliyet giderleri
Dava karsiliklart (Not 12) -- 32.014
Diger giderler -- 1.088
-- 33.102

NOT 20 - FINANSAL GELIiRLER

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle finansal gelirler asagidaki gibidir:

Finansal gelirler 1 Ocak - 31 Arahk 2011 1 Ocak - 31 Arahk 2010
Kur farki gelirleri 303.711 212.426
Faiz gelirleri 396.808 -
Fiyat farki geliri 57.491 =
Adat faiz gelirleri (Not 24) 49.764 16.662
Tahakkuk etmemis finansman geliri 620.815 92.459
Menkul kiymet satig kar1 143.687 --
1.572.276 321.547

NOT 21 - FINANSAL GiDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle finansal giderlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

Finansal giderler 1 Ocak - 31 Arahk 2011 1 Ocak - 31 Arahk 2010
Faiz giderleri 528.068 657.751
Kur fark: giderleri 320.505 184.722
Faktoring giderleri 95 15.313
Tahakkuk etmemis finansman gideri 412.879 64.558
Banka giderleri 47.260 38.451
1.308.807 960.795
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NOT 22 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
Kurumlar Vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanc1 iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan kurumlar vergisi orant % 20’dir (2010: %20).

Tirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011 yili
kurum kazang¢larinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orami %20’dir (2010: %20). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de O6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci gilinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlarr degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji1 %15 olarak uygulanmaktadir

Sirket’in finansal durum tablosuna yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliilikleri asagidaki gibidir;

Odenecek kurumlar vergisi 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Cari kurumlar vergisi 240.549 =
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (140.769) .

99.780 --

Sirket’in gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) asagidaki gibidir;

Vergi gelir/(gideri) 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Cari kurumlar vergisi (240.549) -
Ertelenmis vergi geliri 125.813 59.211

(114.736) 59.211
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NOT 22 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi (Devami)

Cari donem kurumlar vergisi hesaplamasi agagidaki gibidir (TL) :

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Ticari bilango kari 1.518.022 144.304
Kanunen kabul edilmeyen giderler 92.035 38.474
Diger Indirimler (407.314) (158.302)
Mali Kar 1.202.743 24.476
Zarar mahsubu -- (24.476)
Vergi matrahi 1.202.743 --
Vergi oram (%) %20 %20
Vergi karsihgi 240.549 =<

Ertelenmis Vergiler

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varhigi ve yiikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
mali tablolar ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan

kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2010 :%20).

Toplam Gegici Farklar

Ertelenen Vergi

Varhklary/(Yiikiimliiliikleri)

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Stoklarin kayitli degeri ile vergi degeri arasindaki

(Yiikiimliiliikleri), Net

64.213 24.998 12.843 5.000
net fark
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayitl
degeri ile vergi matrahlar1 arasindaki net fark (1.944.589) (2.519.017) (388.918) (503.803)
Kidem tazminati karsilig1 192.890 162.843 38.577 32.569
Tahakkuk etmemis finansman geliri 18.540 28.040 3.708 5.608
Tahakkuk etmemis finansman gideri (49.767) (20.676) (9.953) (4.135)
Siipheli alacak karsilig 352.785 315.716 70.557 63.143
Dava karsiligi 21.000 35.969 4.200 7.193
Diger -- (1.869) - (374)
Ertelenen vergi varliklari 649.428 567.566 129.885 113.513
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (1.994.356) (2.541.562) (398.871) (508.312)
i T QUL (1.344.928)  (1.973.996) (268.986) (394.799)
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BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 22 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis Vergiler (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi
gelir/(giderleri) hareketi asagidaki gibidir;

Ertelenmis vergi varhklary/(Yiikiimliiliikleri): 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi (-) (394.799) (454.010)
Ertelenmis vergi geliri 125.813 59.211
Y1l sonu itibariyle kapams bakiyesi (268.986) (394.799)

Her bilanco tarihi itibariyle, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gozden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varligmin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, 6nceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir. 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in ertelenmis vergi varligi ayrilmamis 727.739 TL tutarh kullanilmanmis
yatirim indirimi bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 968.979 TL) .

NOT 23 — HISSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile
hesaplanir.

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010

Hissedarlara ait net kar / zarar 600.052 (182.086)
Cikarilmisg hisselerinin agirlikli ortalama adedi 12.000.000 4.000.000
TL cinsinden hisse basina zarar 0,050 (0,046)

NOT 24 — ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket ortaklarindan olan Hadiye Aldikacti’ya 2.300 TL (31
Aralik 2010: Hadiye Aldikagt1 2.162 TL) borcu , Sirket ortaklarindan Mehmet Aldikagti’ya 383.891 TL ve
Enis Aldikagti’ya 312.843 TL olmak iizere toplam 696.734 TL (31 Aralik 2010: Mehmet Aldikact1 314.146
TL ve Enis Aldikac¢t1 284.323 TL olmak tizere toplam 598.469 TL) alacagi bulunmaktadir. Cari dénem
icerisinde ortaklardan alacaklara 49.764 TL (31 Aralik 2010: 16.662 TL) (Not 20) adatlandirma
yapilmustir.

b) 2011 yil igerisinde Sirket, ortagina fabrika binasinin bulundugu arsamin kirasi olarak 114.000 TL
tutarinda 6deme yapmustir (2010: 18.000 TL). Sirket yil i¢inde 2.100.000 TL bedel karsiliginda kira
O0demekte oldugu arsay1 satin almistir (Not:10).

C) 2011 yili igerisinde {ist yonetime ddenen iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari : 372.000 TL
(2010 : Yoktur).
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BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kredi Riski

Finansal aracglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir.Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir.

Sirket yonetimi bu riskleri, miisterilerinin finansal durumunu izleyerek, piyasadan miisterileri dair bilgi
toplayarak minimize etmeye calismaktadir. Miisterilere kredi gegmisleri ve giincel veri ve bilgiler

kapsamindaki kredibiliteleri dikkate alinarak limit tanimlanmaktadir

Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi finansal araglar ve tutarlar1 asagidaki gibidir;

Ticari Bankalardaki
Cari Donem Alacaklar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) @ 3.672.506 5.726.287

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- --

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 3.672.506 5.673.087

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net
defter degeri -- --

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- --

C. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri o ==

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 409.190 -
- Deger diisiikligi (-) (409.190) --
D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar @ -- 53.200

(1) Tutarlarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

(2) Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlarin ayrintili dokiimii Not 12.3’te gosterilmistir.
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BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Kredi Riski (Devamni)

Ticari Bankalardaki
Onceki Donem Alacaklar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) @ 1.528.269 569.376

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 -- --

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.528.269 40.976

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri -- -

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -- --

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 321.116 -
- Deger diisiikligi (-) (321.116) --
D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar @ 5 528.400

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

(2) Bilango dist kredi riski i¢eren unsurlarin ayrintili dokiimii Not 12.3’te gosterilmistir.
Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.Sirket gerekli hallerde faktoring
hizmeti almaktadir.

31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore dagilim asagidaki
gibidir;

Sézlesme uyarica

nakit
Sozlesme uyarmca Defter cikislar toplami 6aydan 6-12ay 1-2yil 2-5 yil
vadeler Degeri (I+1+111+1V) kisa (I) arast (I) arasi (Il) aras1 (IV)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 6.497.501 6.497.501 3.911.990 1.067.696 1.022.122  495.693
Banka Kredileri 4.271.951 4.271.951 1.686.440 1.067.696 1.022.122  495.693
Ticari Borglar 2.223.250 2.223.250 2.223.250 I” = B
Diger Borglar 2.300 2.300 2.300 3 N %
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BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Likitide Riski (Devamu)

31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore dagilim asagidaki
gibidir;

Sozlesme uyarinca

nakit
S('jzlesme uyarinca DEfter cikuslar toplaml 6 aydan 6-12 ay 1-2 yll 2-5 yll
vadeler Degeri (I+1+111+1V) kisa (I) arasi (Il) arasi (IIl)  aras1 (IV)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 7.126.085 7.126.085 5.339.313 670.504 907.462 208.806
Banka Kredileri 5.282.426 5.282.426 3.495.654 670.504 907.462 208.806
Ticari Borglar 1.841.497 1.841.497 1.841.497 o - -
Diger Borglar 2.162 2.162 2.162 il 5 .

Piyasa Riski
Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir.
Kur Riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araclar1 kur degisimlerinden dolay kur riskine maruz kalmaktadir.
Sirket kur riskinden korunmak amaciyla bor¢lanmalarinda farkli doviz cinsleri kullanmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

Cari Donem

TL Karsihgi  ABD Dolari Avro GBP
Nakit ve nakit benzerleri 73.295 6.137 25.201 40
Ticari alacaklar 890.394 -- 318.472 38.434
Verilen Avanslar 140.062 65.897 6.379 --
Toplam Varhklar 1.103.751 72.034 350.052 38.474
Banka kredileri 764.718 133.065 210.071 --
Ticari borglar 355.183 132.832 37.298 4.500
Alinan Avanslar 3.928 -- 757 713
Toplam Yiikiimliiliikler 1.123.829 265.897 248.126 5.213
Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu (20.078) (193.863) 101.926 33.261
Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk
Pozisyonu (156.212) (259.760) 96.304 33.974
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BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Ihracat 3.668.131 40.115 1.313.571 131.044
ithalat 2.766.290 1.394.950 53.756 -
NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGI VE DUZEY1
(Devam)
Kur Risk (Devami)
Onceki Donem
TL Karsihgi  ABD Dolan Avro JPY GBP
Nakit ve nakit benzerleri 26.632 - 17.226
Ticari alacaklar 409.566 —~ 234.890 -- 19.437
Toplam Varhklar 436.198 -- 252.116 -- 19.437
Banka kredileri 1.178.309 224.460 355.942 8.877.782 --
Ticari borglar 175.452 55.633 39.751 = 2.950
Toplam Yiikiimliiliikler 1.353.761 280.093 395.692 8.877.782 2.950
Net Yabanc1 Para Varlik Pozisyonu (917.563) (280.093) (143.576) (8.877.782) 16.487
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik Pozisyonu (917.563) (280.093) (143.576) (8.877.782) 16.487
Ihracat 1.728.428 1.118.000 = = =
ithalat 545.149 352.619 = = i

Duyarlhilik analizi;

Finansal tablolar, diger degiskenler sabit kalsaydi , kurdaki degisikliklerden asagidaki sekilde etkilenecekti.

Cari Donem

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi  deger kaybetmesi  deper kazanmast  deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL kargisinda % 1 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varligi (3.662) (3.662) (2.929) 2.929
ABD Dolar1 net etki (3.662) (3.662) (2.929) 2.929
Avro'nun TL karsisinda % 1 degismesi halinde
Avro net varligi 2491 (2.491) 1.993 (2.993)
Avro net etki 2.491 (2.491) 1.993 (1.993)
GBP'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
GBP net varligi 970 (970) 776 (776)
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BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

GBP net etki 970 (970) 776 (776)
NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur Risk (Devamu)

Onceki Dénem
Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas:  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varligt (5.739) 5.739 (4.591) 4.591

ABD Dolan net etki (5.739) 5.739 (4.591) 4,591

Avro'nun TL karsisinda % 1 degismesi halinde

Avro net varligi (2.220) 2.220 (1.776) 1.776

Avro net etki (2.220) 2.220 (1.776) 1.776

JPY'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde

JPY net varligi (1.681) 1.681 (1.345) 1.345
JPY net etki (1.681) 1.681 (1.345) 1.345
Faiz Riski

Sirket libor faiz oranli banka kredilerinden dolayr faiz oraninda meydana gelen degisikliklerden
etkilenmekte ve faiz orami riskine maruz kalmaktadir. Sabit faizli banka kredilerinde risk olmamakla
beraber gelecek donemlerde edinilecek banka kredileri faiz oranlarindan etkilenmektedir

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Sabit faizli finansal araglar
Finansal ytikiimliiliikler
-Banka kredileri 4.271.951 5.114.343
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliiliikler
-Banka kredileri -- 168.083

Duyarlilik analizi;

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar 2.406 TL (31 Aralik 2010: vergi 6ncesi zarar
51 TL) daha yiiksek/diisiik olacakti.

NOT 25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Sermaye Riski Yonetimi

Sirket sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla
en uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermayeyi borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi
finansal borglari, ticari borglart ve iliskili taraflara borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Arahk 2011 31 Aralk 2010

Toplam borglar 7.739.621 8.359.627
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 4) (5.700.541) (47.135)
Net bor¢ 2.039.080 8.312.492
Toplam 6zsermaye 17.866.378 5.353.956
Toplam sermaye 19.905.458 13.666.448
Bor¢/sermaye oram 10,24% 60,82%

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayig bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu
kurlar kullanilarak ¢evrilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger borglar tasinan degerinin rayi¢ degeri oldugu diistiniilmektedir. Yabanci para
cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir.
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NOT 27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.

NOT 28 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLi OLAN
DIGER HUSUSLAR

28.1 Sirketimiz Ortaklarindan Memet Aldikagti'min sahibi oldugu Tekirdag Ili Saray Ilgesi Ayazpasa
Mabhallesi Baglar Meseligi Mevkiinde yer alan arsa, 21 Temmuz 2011 tarihinde 2.100.000 TL bedelle Sirket
tarafindan satin alinmigtir.

28.2 Sirketimiz Yo6netim Kurulu tarafinca karara baglanan yalitim konusundaki ilave yatirim ile ilgili olarak
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarligt Tesvik Uygulama Genel Midiirliigii'ne yapmis oldugu toplam
3.343.464 TL'lik yatirim tesvik bagvurusu, ilgili kurumca uygun goriilerek 14.06.2011 tarih ve 101166 no.lu
Tesvik Belgesi ile karar baglanmis olup, 08/06/2011-08/06/2014 tarihleri arasinda yatirimin
gerceklestirilmesi uygun gorilmistiir.
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Berkosan Yatihm ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na

Berkosan Yatilim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve
nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore
hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsiizliikten kaynaklanan onemli yanlisliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diirtist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Bizim sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru
ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir gilivenceyi saglamak {izere planlanarak
yiirtitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1 toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarm
hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanlislhik
igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, isletme yoOnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan
onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarm bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Berkosan Yatilim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S.’nin 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle gergek finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ercevesinde dogru ve diirtist bir
bicimde yansitmaktadir.

Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Eray Yanbol
Sorumlu Ortak Basdenetgi

Istanbul, 06 Mart 2012
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