Sermaye Piyasasi Kurulu

ANONIM ORTAKLIKLARIN
PAYLARININ KAYDA ALINMASINA
ILiSKIiN BELGE

Numarasi Tarihi
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Bu belge ile Piyasa Damgmami Gedik Yatinm Menkul 2

Degerler A.$. tarafindan halka arz edilecek olan Berkosan Yalitim ve a
Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.$.’nin sermayesinin )

4.000.000 - (Dortmilyon) TL’den 8.000.000,- (Sekizmilyon) TL’ye &

artirilmasinda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarimin tamamen E

kisitlanmasi1 suretiyle halka arz edilecek 4.000.000,- (Doértmilyon) )

TL nominal degerdeki paylar ile Kurul kaydinda bulunmayan C)

sermayesini temsil eden 4.000.000,- (Dortmilyon) TL nominal 2

degerli paylar, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hikkimlerine <)

gore Kurul kaydina alinmistir. 2
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Bekir Sitk1 SAFAK
Kurul Bagkan Yardimcisi

Ortakhdn :
Bagh oldugu T. Sicil Memurlugu . Istanbul
Sicil No - 298176-245758
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Berkosan Yahtim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nden

Ortakhgimizin  gikarilmig sermayesinin 4.000.000.- TL’den 8.000.000.-TL’ye artinlmasi
nedeniyle ihrag edilecek toplam 4.000.000.- TL nominal degerlitpaylarm halka arzina iliskin
izahnamedir. 8 Grubu

S6z konusu paylar, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 4’incii maddesi uyannca
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’'nea .&L./Q1../. 2211, tarih ve .F/5%....... say1 ile kayda ahnmustir.
Ancak kayda alinma ortakhigimizin ve paylarimin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan
ihraggiiar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen tzeni gostermeyen araci Kuruluslara da
zararmn ihraggilara tazmin ettirilemeyen lusmn igin miiracaat edilebilir, BaZimsiz denetim
kuruluslar ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iligkin olarak hazirladiklan raporiardaki
yanls ve yamltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Ortakhifzmiz ve araci kurum Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. izahnamede yer alan
bilgilerin tamamimn gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan sornmlu olup, izahnamenin iginde
ve ekinde yer alan finansal bilgilerin kaynag olan 30.06.2010, 31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihli
finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarindan Arkan Ergin Uluslar aras
Bagsiz Denetim ve SMMM A.S.  Sorumniudu .

Yatinnmeilara Uyari:

Bu izahname, diisiiniilmektedir, planlanmaktadir, hedeflenmektedir, tahmin edilmektedir,
eklenmektedirgibi kelimelerle ifade edilen gelecege ydmelik agiklamalar icermektedir. Bu ftiir
agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve
beklentileri gdstermektedir. Bir¢ok fakitr Berkosan Yalitim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret
A.S.nin gelecege ybnelik agklamalarimn dngériilenden ¢ok daha farklh sonuglanmasina yol

agabilecektir.
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I. PIYASA DANISMANI GORUS{:

Gedik Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi tarafindan hazirlanan Piyasa Damgsmam

Raporu’nun “sonug™ baliimiinde:

“Kurum olarak, Berkosan nezdinde yaptigimz ¢alisma ve deferlendirmeler sonucunda ve
Sirketin tarafimiza sundugu bilgi ve belgeler dogrultusunda, Berkosan Yaluim ve Tecrit
Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S.'nin gelisme ve biyiime potansiyeline sahip bir sirket
oldugunu, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Gelisen isletmeler Piyasasi Listesi'ne kabul
edilerek, sermaye piyasalarindan yararlanmasmmn uygun olacagt goristingi bilgilerinize

sunariz.denilmektedir.”

Piyasa Damismani Raporuna www berkosan.com,
internet sitelerinden ulasilabilir.

1. BORSA GORIUISU

IMKB’nin SPK’va muhatap 20.01.2011 1arihli yazisinda;
“Borsamuz Yonetim Kurulu'run 20.01.201 1 tarili toplantisinda;

www.gedik.com  ve

www.imkb.gov.tr

A) Berkosan Yaurim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.§.'nin paylarimin Kurulunuzca
kayda alinmasi halinde IMKB GIP Yonetmeligi'nin 5 inci maddesinin verdigi vetkiye
dayanilarak, aym maddede yazili GIP Listesi'ne kabul kriterleri esas alinmak suretivle, GIP
Listesi'ne kanul bagvurusunda bulunulan Sirket paylarindan Borsa Birincil Pivasadg
yapilacak halka arz islemi sonucunda sangi gerceklesecek kismwun GIP Listesine kabul
bagvurusunun wygun gorildigtinin ve séz konusu paviar igin GIP'te islem sirasi

agtacaginm,

B) Berkosan Yatrrm ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A .$.min 31.12.2009 ve 30.06.2010
tarihii bagimsiz denetim raporiarinin stoklar hakkinda sarth gorils icerdigi, her iki bilanco
donemindeki stok seviyesinin Sirket aktiflerine ve sauglarina oranlarina iligkin bilgive ve
Sirket’in 31.12.2008, 31.12.2009, 30.06.2610 bilango donemierinde normal faaliyetleri
sonucunda zarar ettigi, ancak 31.12.2009 doneminde yapilan duran varhk yeniden
degerlemesi sonucunda olusan pozitif degerieme fark: neticesinde net dénem kar: elde enigi
hususlarina izahnamede yer verilmesinin kamuyu avdinlatma ilkeleri agisindan yararl:

olacaginn,
Kurulunuza bildirilmesine karar verilmigtir.”
denilmektedir.

IIL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

V. GIP'TE RiSK BILDIRIM FORMU UYGULAMASI HAKKINDA BiLGI

Borsa iiyeleri, miisterilerinin GiP*te islem gorecek menkul_klyn}etlerin birineil ve ikincil. piyas?
islemlerine aracilk yapmadan once, ortakhk paylanmin GIP Listesi'ne kz.lbul edilme .krlt_erlen,
piyasa damsmam uygulamast, kamuyu aydmlatma hususunda GIP ve Hisse Senetleri P.lya_sas1
arasindaki farklihklar ve GiP’te islem gérecek menkul kiymetlere yatlrm_l. yapmanin riski ve
Karsilagabilecekleri diger riskler konusunda yatirimeilan bilgilendlrm_ekl.e yiikiimliidiir. Uyelerin
GiP Risk Bildirim Formu’nu miisterilerinin emil:l@rinim(}lP’e iletilmesine ilk defa aracilik etmeden
once miigterilerine imzalatmalan zorunludur:Soz ktmu"s'u ,‘formun drnegine www.imkb.gov.ir ve

LI

www.gedik.com internet sitelerinden ulasll:};liili{.
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KISALTMALAR VE TANIMLAR

PE Polietilen Képiik

XPE Capraz Bagli Polietilen Kopiik
ifade eder.
1. OZET

Kanun Sermaye Pivasasi Kanunu'nu (“SPK™) B
Borsa Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ni, (“IMKB") )
TTK Tiirk Ticaret Kanunu’nu,

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’ni

Kurul/SPK Sermaye Pivasas) Kurulu’nu

Araci Kuruluslar

Araci kurumlar ile bankalari,

Ortakhk/Sirket

Anonim Ortaklifi, (Berkosan Yahtim ve Tecrit Madd. Uretim ve Tic.
Anonim Sirketi”) (“SIRKET™)

Takasbank

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Takas ve Saklama Bankasi A.S."ni

Merkezi Kayit Kurulugu

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ni (*“MKK™)

Borsada Saug

IMKB Geligen Isletmeler Piyasasinda Birincil Piyasa’da satisi.

MKYO

Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig:

‘NAD

Net Aktif Degeri

BERKOSAN / SIRKET

Berkosan Yalitim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S.

Bu béliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirnm kararlan
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ortaklik Hakkinda Bilgiler;

1.1. Ortakhk Haklkinda bilgi;

Sirket 1993 wyilinda, basta elektronik sektdrii olmak lizere gesitli sektdrlerin ambalaj ihtiyacim
karytlamak amaci ile, PE kopilk firetimi yapmak iizere Merkeri Istanbul ve iiretimi Bursa'da
olmak kaydiyla kurulmugtur. Kurulugunda tek bir PE kdpiik tiretim hatti ve S00m2 kapah alan ile
iretime bhaslayan sirket sirasi ile;

1693

Bursa tesisinde liretime baslandi.

1994 - 1995 Polietilen kopiik isleme yoniinde tirtin gesitliligi artinld.

1695
1696
1998
2000
200t
2002

2003

PE Kopiik izolasyon borulan ve derz dolgu fitili tiretimine baglandi.
Balonlu Naylon hattinda iretime baglandi.

[SO 9000 belgesi alindi.

Bursa tesisi 5.000 m2’si kapali, 11.000 m2 alanda tiretim yapmaya bagladi.
Ihtiva¢ duydugu makineleri kendisi imal etmeye baslad.

Balonlu naylon tiretim kapasitesi iki katina ¢ikanldi.

Tekirdag-Saray ilgesinde 35.000 m2 alan tizerinde kurulan 3.000 m2'lik tesiste PE
kopiik tiretimine baslandi. Kalite sistemi ISO 9000- 2000 versiyonuna gore yenilendi.

PE kopiik kenar kaynagi ve torba imalafi konusunda patent alindi.
Ly~




2004 Saray tesisinde XPE (¢apraz bagh polietilen kopiik) iretimine bagland1.
2005 Saray Fabrikasi kapali alamm 5.000 m2 ye yiikselten ingaat tamamlandi.
2006 Saray Fabrikasi kapalt alanint 8.500 m2 ye yiikselten insaat tamamlandi.

2006 XPE tiretim kapasites: iki katina ¢ikanldi ve iiriintin k&piik haline gelmesini saglayan
*masterbatchler” olusturularak. birden fazla hammadde ve sisiricileri &zel tretim hatti
icinde hamur haline getirildikten sonra tekrar graniil durumuna getirilmesi saglanarak
tiretimde kullanilacak maddelerin bir kisminin iiretimini yapar duruma gelindi.

2008 Saray Fabrikasinda kapal: alan 10.000 m2 ye ¢ikarilda.
2009 Laboratuar kuruldu.
2009 Kalite sistemi TS EN 9001 2008 versiyonuna gore yenilendi.

2009 ERP - Windows tabanli online program uygulamasina gegildi.

2010 Yer karosu ve puzzle i¢in patent alind,

1993 yilinda Bursa tesisinde, tek extruder ile 550ton/yil olan iiretim kapasitesi yeni iiretim
hatlarinin devreye sokulmasi ile bugiin 2.300 ton/yila ulagmistir. Planlamakta oldugumuz
ilerde devreye girebilecek yeni iiretim hatlan ile kapasiteyi 5.200ton/yil olarak &n
gormekteyiz.

Sirket, ingaat, elektronik, beyaz esya, otomotiv, mobilya, ayakkabi-terlik, spor ve eglence vb.
Sektérler igin izolasyon ve ambalaj malzemesi tiretimi yapmakta olup. slirekli gelismekte olan
bu sektdrler nedeni ile pazar sikintis: gekmemektedir. Aynica Avrupa'daki kriz nedeni ile bazi
tircticilerin imalattan vazgegmesi nedeni ile firiinlerimize gelen talepler gittikge artmaktadir.

Gelecekteki yillarda izolasyon sektdriiniin ¢ok biiylk bir ivme kazanacafn kag¢imlmazdir.
Ulkemizde de bu hilingle harcketle TS 825 sayili yasa devreye sokularak ingaatlarda izolasyon
yapma zorunlulugu petirilmisgtir, Ayrica Avrupa uyum yasalarindan dolayr da ambaley sckidrii
cok hityiik ¢nem kazanmaktadir, Berkosan A.$. bu iki Onemli konuda gerek izolasyon
malzemeleri, gerckse ambalaj malzemeleri imalati yapmaktadur.

Berkosan A.S. olarak gelecekte bu scktorlerin dlkemizde ve dilmyada ¢ok blyik bir ivme
kazanacag) bilincine sahip olarak, daha kaliteli ve daha verimli imalat yapmak igin kendi
laboratuvarim kurmus ve baslangigtan beri sahip oldugu Polyberk, Foamex, Airfoam, Airpack
ve Reflekt markalanm bir diinya markasi haline getirmeyi amaglamigir. Ayrica iiretmekte
oldugu tiriinlerden yapmis oldugu yenilikei ve yaratict iyilestirmeler ve gelistirmeler ile 1lgih
olarak Patent Enstitiisiinden Faydali Model patentleri almus ve almaya devam etmektedir.

17 yildan beri kenusunda biiylik bir tecribe edinmig olan Berkosan A.$. hem tlkemizde, hem
de diger iilkelerde veni trinlerle, yeni yatinmlarla konusunda uluslararasi bir girket olmay
amaglamaktadir. Bu konularda da gerekli bilgi ve tecrlibeye sahiptir.
Sirket tirlinlerini dort marka altinda pazarlamaktadir.
“POLYBERK ™ markast ile polictilen kopiik levha ve boru iiretimi pazarlamasini;
“AIRPACK™ markasi ile balonlu naylon tretimi ve pazarlamasini;
“AIRFOAM™ markast ile Polietilen- k'opuk ammell balonlu naylon iiretim ve pazarlamasini;
“FOAMEX" markasi ile XPE kopuk ure; m \?é paiarlamasml yapmaktadir.




Sirket’in 1507-KOBI Ar-Ge Baslangig Destek Programi kapsaminda "POLIETILEN KOPUK
URETIM SURECLERININ GELISTIRILMESI VE IYILESTIRILMESI-7090794" baglikl:
proje dmerisi 20 Ocak 2010 tarih B.02.1. TBT.0.06.02.07-162-01-54 sayili proje Destek Karar
Yazisi (7090794) ile asidaki butg:e dogrultusunda desteklenmeye TUBITAK tarafindan deger
bulunmustur. 399.615.00.-TL 'nin %704 hibe seklinde TUBITAK tarafindan Sirkete
verilecektir.

Sirketin GVK'nun miilga 19'uncu maddesi kapsaminda yapmis oldugu harcamalan {izerinden
hesaplanan yatinm indirimi tutari, (ARKAN &ERGIN Y.M.M.A$. ) tam tasdik Sozlesmesi
rapor say1si:YMM-1519/1596-43 /05/2010 tarihli Kurumlar Vergisi Beyannamesi Raporuna
istinaden gelecek donemlerde kullanilmak tzere 974.497.26 TL dir.

Sirketin Yiénetim Kurulu Uyeleri ve Denetgisi

Berkosan A.S. bir baskan, bir bagkan yardimcisi ve bir iiyeden olusan y&netim kurulu
tarafindan yonetilmektedir. Yonetim Kurulu Bagkam Memet Aldikacti, Bagkan Yardimcisi
Enis Aldikacti olup diger liye Meltem Aldikagt: Vanl'dir. Sirketin denetim kurulu iiyesi ise
A Cihat Kumugoglu'dur.

Sirketin Ortaklik Yapis:

ORTAKLAR

MEMET ALDIKACTI 2,600,000 65%
ENIS ALDIKACTI 1,200,000 30%
MELTEM ALDIKACTI VANLI 120,000 3%
HADIYE ALDIKACTI 40,000 1%
MERVE ALDIKACTI 40,000 1%
TOPLAM Sl g 000,000)

1.2. Risk Faktirleri;
Ortakhiga ve icinde Bulundugu Sektiore Tliskin Riskler:

a) Banka kredi borcu olmasi nedeni ile faiz kredi boreu bulunmaktadir. Ancak. kullamian
kredi borglarina karsihik sirket ipotekleri meveuttur.

b) Sirket isletme sermaye ihtiyacim satiglanndan  ve banka kaynaklarindan
kargtlamaktadir. Halka arzdan saglanacak kaynak ile igletme sermayesi ihtiyaci
6z kaynakla finanse edilir hale geleceginden banka kaynaklarindan kargilanan
riskler ve finansman yiikiiniin azalacag: dugiintilmektedir.

) Déviz cinsinden bor¢lu  ve alacakh  bulunulan meblaglann  Tirk [irasina

gevrilmesinden  dolay1 déviz kuru riskine maruz kalmakta ancak soz konusu doviz
kuru riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile yakindan takip edilmekte ve

sinirlandiriimaktadir.

d) Sirket alacaklanni tahsil etmek konusunda miigteri bazinda miinferit riskler ortaya
cikabilir. Siipheli hale gelen alacaklarla ilgili olarak giipheli alacak karsihi
ayrilmaktadir.

€) Ticari alacaklarla ilgili olarak maruz kalinan &nemli bir risk bulunmamaktadir.

f) Temel girdi olan kimyasal maddelerm fiyatlarinda diinya fiyatlarina bagli olarak
meydana gelen artislar mahyet]en -arttirabilmektedir. Tiirk Lirasi'min degerindeki
hizli degisimler fiyatin sabltleg‘lnﬁsﬁldugu musterl “ sozlesmelermdeb kar marjlarim
olumsuz etkl]eyebllmektedlr A p < U ﬂ’ 23




2) Yiiksek is¢ilik ve enerji malivetleri karlihig1 azalticr bir unsur olabilmektedir.

h) Uriinlerin hedefledigi sektdrlerde yasanan darbogazlar sektoriin sauglarm olumsuz

etkileyebilmektedir.

ihrac Edilen Paylara Iligkin Riskler:

S6z konusu paylarin IMKB'de islem gérmeye baslamasiyla birlikte paylarin fiyati genel piyasa
kosullart g¢ercevesinde dalgalanabilecegi gibi, sirketin faaliyet sonuglarindan, finansal
durumundan. temettii ve sermaye artinm politikalarindan etkilenebilir.

Diger Riskler:
Sirketin faaliyetleri Tiirkiye ve Diinya'da meydana gelebilecek siyasi, ekonomik ve finansal
degisikliklerden etkilenebilir.

1.3. Ihraca iligkin 6zet veriler.

Ortakligin gikarilmig sermayesinin 8.000.000 TL ve artirilmasi nedeniyle mevcut ortaklarin yeni
pay alma haklari tamamen kisitlanarak 4,000,000 TL nominal degerli B grubu paylar halka arz
edilecektir. Ek satig hakk: kullanilmayacaktir.

Halka arz edilecek paylarin tamami hamiline yazili B grubu paylar olup, iigiincii kisilere devri
Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri gergevesinden higbir kogula bagh olmaksizin tamamen serbesttir.

’ Grubu Nama/Hamiline | Nominal Deger H:_:Ika Arz Toplam Sermayeye
o (TL) Edilen Adet Nominal Defer _Oram
B Hamiline 1 4.000.000.- 4.000.000.- %50
IHRACA ILISKIN OZET VERILER
ihrac Miktan 4.000.000 Adet o o
Bir Paymn Nominal Degeri 1,00.- TL ;
Bir Paym Satis Fiyati 1,85.-TL
Halka Arz Oncesi Sermaye 4.000.000.-TL ) -
Halka Arz Sonrasi Sermaye 8.000.000.-TL

_Satis Y dintemi

GIP Birincil Piyasada “Borsada Sats” ybntemi

| Halka Arz Tarihi

Qcak/Subat 2011

Sahig Siiresi

2 is giinii

Araci Kurum

Gedik Yatirnm Menkul Degerier Anonim Sirketi

Tahsisat

Yoktur
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1.3. Secilmis finansal bilgiler, finansal tablolara iligkin 6zet veriler;

BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERi URETIM VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2008-2009 VE 2010 YILI 30 HAZIRAN TARIHI iTiBARIYLE

BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (""TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagmmnsiz D Bag Denetimd, Bagumsiz Deneu'md;;
Gegmis Gegmis Gegmemiy
VARLIKLAR 2010/06 31Aralk 2009 31Arahk 2008
Cari / Donen Varhklar 6.193.272 6.161.990 4.952.532
Nakit ve Nakit Benzerleri 27.706 70.054 l 11.951
Ticari Alacaklar 1.480.223 1.697.080 1.128.305
- ~ : __ - 1
Diger Alacaklar 11.222 12.422 ‘ 7.658
Stoklar 4.637.223 4.329.783 3.549.604
Diger Donen Varhklar 36.898 52651 255.014
Cari Olmayan / Duran 6.645.602 6.723.454 3.736.187
Varhklar
2 2

Diger Alacaklar 274 274 274
Maddi Duran Varhklar 6.641.777 6.719.347 3.646.385
Maddi Olmayan Duran B o 3 7
Varbklar 3.641 3.833 } 4.216
Ertelenmis Vergi Varhg - ‘ 85312
TOPLAM VARLIKLAR 12,838.964 12.885.444 8.688.719




KAYNAKLAR 2010/06 31Arahk 2009 31Arahk 2008
! Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.969.294 4937815 ‘ 3.931.405
i Finansal Borglar 3.711.518 3.397.191 2.806.504
Ticari Borglar 1.385.388 1.213.863 904.051
’ Diger Borglar
I- fliskili Taraflara Borglar 2.162 | 38.004 134.775
Borg Kar5|llkIaI:1 e --_-___rgggg_ir - 3.955 l -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.736.398 2.515.828 1.834.893
Finansal Borglar 1.275.986 1.950.808 ! 1.734.167
Kidem Tazminath Kargihgh 123.764 111.010 100.726
Ertclenmis Vergi Yiikiimliikigii ! 336.648 | 454.010 -
\
O7KAYNAKLAR \ §5.133.272 L 5.431.801 | 2.922.421
Odenmis Sermaye D 2.000.000 1 2.000.000 1.774.585
f)eéfr?\ﬁw Fninl;arrlwﬁi77777#77”7 " 2571321 | 2.571.321 -
R e S ]
$:ng:llz;kynlan Kisitlanmusg i 69.047T 69.047 69.047
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 791.433 t 1.078.78% 1.484.395
Net Dinem KarvZarar (298 529) (287.356) C(405.606)
TOPLAM KAYNAKLAR 12.838.964|  12.885.444 8.688.719




BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TICARET A.S.

214 Ataue 200£.25330 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AT

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

[Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {"TL") olarak ifade edilmistir.}

Ozel Bagimsiz Ozel Bogimsiz ]
Denetimden Denetimden Ozef Bagimsiz Ozel Bagimsiz
B ecmis Gecmemis Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak
Dipnot 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 31Aralik 2009 31Arahk 2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 15 3.280.883 3.250.086 6.872.999 8.105.923
Satiglarin Maliyeti {-) 15 -2.540.871 -2.263.590 -5.037.347 -6.396.868
BRUT ESAS FAALIYET KARI 740.012 986.496 1.835.652 1.709.055
Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri{-) 16-17 -338.443 -375.768 -734.353 -790.212
Genel Yonetim Giderleri (-) 16-17 -520.631 -426.592 -833.802 -726.130 |
Diger Faaliyet Gelirleri 18 134.266 52.935 83.229 25.040 |
Diger Faaliyet Giderleri {-) 18 -181.073 -4.159 -4.171 627
FAALIYET KARI/ZARARI -165.869 232.912 346.555 217.126
Finansal Gelirler 19 179.219 337.766 411,932 445,578
Finansal Giderler {-) 20 -429.241 -746.777 -1.149.351 -1.208.411
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ZARARI -415.891 -176.099 -390.864 -545,707
Sirdiirilen Faaliyetler Vergi
Gelir/Gideri 117.362 56.512 103.508 140,101
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 21 - - -]
- Ertelenmis Vergi
Gelir/Gideri 21 117.362 56.512 103.508 140,101
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI | ) -298.529 -119.587 -287.356 -405,606 |
DURDURULAN FAALIVETLER | | - b I
Durdurulan Faaliyetler Vergi
Sonrasi Dénem Kan/Zaran | - - - -
DONEM KARI/ZARARI  -298.529 -119.587 -287.356 -405,606
Diger kapsamh gelir/gider
--Finansal varliklar deger artis
fonu 27 - - 3.214.151 o
--finansal varliklar deger artis
fonu ertelenmis vergi
gelir/(giderleri} -- - -642.830
TOPLAM KAPSAMLI GELIR /{ -
GIiDER} -298.529 -119.587 2.283.965 -405,606
Dénem KarfZararinin
Dagihimi
Azinlik Paylan - - -~
| Ana Ortaklik Paylari -298.529 -119.587 2.283.965 -405,606
Hisse Bagina Kazang / (Kayip) 36 {0,149) {0,060) (0,144} {0,229)

.
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1.4. ihracin geregkeesi ve halka arzdan elde edilecek net nakit girisinin kullanim yerleri

Sirket, isletme sermayesini giiglendirmek amac ile ihraca gerek duymaktadir. Sermaye arturimindan
yaklasik 7,9 millyon TL nakit girisi beklemektedir. Saglayacag kaynagl oncelikle isletme
sermayesinin finansmaninda kullanmay: planlamaktadir. Elde edilecek kaynagin asagida belirtilen
yiizdesel dagilimla kullanilmasi planlanmaktadir.

%25"1 mevcut kredilerin azaltilmasi.,

%35"1 Maliyetlerin diigliriilmesi agisindan, yeni teknolojik imkanlara sahip tiretim
hatlari alinmas1 ve mevcut makinalarin otomasyonunda,

%30°u Sirketimizin karhligim artirmak, sirketimize ivme kazandirmak ve Pazar
payimzi artirmak amaciyla, sirket satinalmalar ve iretim hatlarini, Libya ve
Azerbeycan gibi lilkelere tastyarak bu iilkelerde tiretimde bulunma, mevcut tesislerine
de daha iistiin teknolojik sistemlere sahip makina teghizat alma konusunda arastirma
calismalarina gore kullamlmas:,

%10u ile laboratuar ve Ar-Ge galismalarinin hizlandintarak yen; tiriinler elde edilmesi
ve bu dogrultuda daha standart, daha ucuz ve daha kaliteli iiriinler elde ederek
maliyetlerin distriiliip, karliligin ve pazar payinin artinilmas

Amaciyla kullaniimas: planlanmaktadsr.

5. Finansal durum ve faaliyet sonuglar: hakkinda bilgiler;

Sirket aktifinin yaklagik %481 donen, %52’si duran varliklardan clugmaktadir. §irket’in
aktif toplami 2009 yilinda bir énceki yila gore %48 oraninda artmis, 2010 yilimin alti aylik
ara doneminde ise %0,36 oraminda azahsla 12.838.964 TL ‘ye ulasmistr. Ddnen
varhklarinda, 2009 yilinda bir énceki yila gore %25, duran varhklaninda ise %80 oraminda
artig gorilmiistiir. Duran varhklardaki artigin nedeni maddi duran varhklann yeniden
degerleme modeli ile degerlenmesi neticesinde rayi¢ degerle izlenmeye baglanmasidir.
Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari A.S. tarafindan diizenlenen 13.09.2010
tarihli Raporda, Sirket’in Saray/Tekirdag’da bulunan fabrika binas) ve arsanin toplam adil
piyasa degeri 6.290.000 TL olarak belirlenmistir. Sirket aktifine kayitli binalarin degeri
3.214.151 TL artirlmus, 56z konusu degerleme tarks 642.830 TL ertelenmis vergi etkisi
diisiilerek pasifie 6z sermaye hesap grubunda “yeniden degerleme fonu™ adi altinda “deger
artis fonlar1” hesabinda muhasebelestiritmistir. Bu nedenle 2009 yilinda 2.283.965 TL
diger kapsaml gelir olusmustur. Dénen varhiklar iginde stoklar aktifte 2009 yilinda %34
ve 2010 yithmin alti aylik ara déneminde %36 pay ile Snemli yer tutmaktadir. Stoklarin
satiglara oran ise 2009 yilinda %63 ve 2010 yiliin alti aylik ara déneminde %143“dur.
Stoklar iginde ise mamul stoklan agirhiktadic. Stok devir iz gok diisiik elup, $irket
yliksek stokla calismaktadir.

Sirketin stokla ¢abismasinin nedenleri asagida siralanrmistir.

Sirketin yiiksek stokla galigmasinin nedeni: ,

1. Uriin verdigi dayanikh tilketim mah tireticilerinin talep edecekleri iirlinlerle ilgili stok
bulundurma zorunlulugu getirmeleri,
Sirketin petrol tiirevi hammaddelerden iiriin imalati yapmasi,
3. Hammadde fiyatlannn, petrol fiyatlanna gdre ok fazla harcketli olmasi sebebi ile
fiyatlarda ok yiiksek ve hizh artlslar [.yaganmasi,
4. Sirketin satis fiyatlannda dg]ge saglayabtlmek ortalama fiyati tutturabilmek igin
yiiksek stokla ¢aligma mechﬂnyetl oiusmash
.5 Katk maddelerlmn, dunyﬂda gzdegr_hlrkac ﬂked& tiretilmesi,
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6. Sirketin hammaddeyi uzak dogudan tedarik etmes! ve sevkiyatin bir aydan tazla zamun
almasi,

7. Hammadde sipariglerinin en az ti¢ ay Gnceden verilmedigi durumlarda tiretici firmanin
siparis talebini kabul etmemesi Sirket’in aktifinde baskaca kisa vadeli finansal yaurnmi
ve uzun vadeli istirak/bagh ortakiik yaurimi bulunmamaktadir. Tamamen faaliyet
konusuyla istigal etmektedir.

Sirket’in mali yapis1 yabanci kaynak agiriiklidir, Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliklerde,
2009 yilinda bir dnceki yila gbre %26 artg, 2010 yihrun alti aylik ara doneminde ise %21
artis olmustur. Finansal borglar $irket’in kisa vadeli banka kredilerinden olugmakiadir.
Sirket faaliyetlerini finanse edebilmek i¢in gerekli olan fonun bir kismin kisa vadeli
banka kredilerinden saglamistir. Bunlar agirhikli olarak ro_tatif krediler olmak {lzere
Eximbank kredilerinden olusmaktadir. $irket 2009 yilinda Is Bankasindan 07.05.2008
tarihinde alman 509.160 TL tutarindaki ilk yil faiz 5demeli, dort yil anapara, faiz 6demeli
déviz kredilerinin anapara ddemelerini 24 ay vadeli olmak iizere taksitlendirmis olup,
vadesinde ddeme yapilmakiadir. Son donemierde finansal borglar artiy gostermis olup
zellikle 2009 yihnda %30 oramnda artig gostermigtir. Kisa vadeli finansal borglar

30.06.2010 tarihi itibariyle 3.711.518 TL, uzun vadeli finansal borglar ise 1.275 JReFme o
tutarindadr. &0 :.’ o
Uzun vadeli yiikiimliliklerde ise 2009 yilinda %37 artis olurken 2(;},:10 iilxﬁxh»’é“lﬁ aylik.ara
déneminde %31 azalis kaydedilmistir. Oz kaynaklarinda deger artig fonli nedeniyle 2009
yilinda bir 6nceki yila gore % 86 oraninda artis meydana gelmigtir. e o

Sirket’in 30.06.2010 tarihi itibariyle ertelenmis vergi kargilign ayn'lrrjvamm I?j.();?ﬁ TI.
mali zarar ve 974.497 TL tutarinda kullanilmamis yatinm indirimi bulurithaktadir.

Sirket’in satis gelirleri 2009 yilinda krizin de etkisiyle %15 azalmistir. Bunun sebebi.
ekonomik krizden isletme sermayesi yetersizligi nedeniyle etkilenildigi igin krize tiretimi
kisarak cevap vermeyi tercih etmek, 2009 yilinda Tiirkiye’de konuta olan talebin duragan
hale gelmesi nedeniyle ingaat sektoriiniin olumsuz etkilenmesi ve vade uzatimlarinin sz
konusu olmasi, Sirket’in satig yapugii klima lreticisi firmalar ile yurt disindan talepte
bulunan firmalarin da krizle birlikte vadeyi uzatma talepleri nedeniyle risk almamak i¢in
kapasite azaltimina gitmek olarak ifade edilebilir,

Briit kar marji 2009 yiinda %27, ara dénemde %23’diir. Sirket'in 2008 ve 2009
yillaninda faaliyet kart elde etmesine ragmen 2010 yilinda faaliyet zararina dontigmiistiir,
genel yonetim giderlerindeki artig ve kidem ve ihbar tazminat gibi is alacaklar nedentyle
Sirket aleyhine agilmis olan davalar i¢in ayrilan dava karsiliklan nedeniyle 165.869 TL
faaliyet zarar elde edilmistir. $irket'in katlandigi yiiksek finansman giderleri nedeniyle
gecmis iki yil ve 2010 yilimn ilk alt ayhk doéneminde net dénem zaran elde etmesi
nedeniyle aktif ve 6z kaynak karliliklar negatiftir.

Sirketin 2008, 2009 ve 30.6.2010 tarihli mali tablolanmin oran analizi asagida

sunulmaktadir.
ORAN ANALIZI
2008 2009 30/06/2010
Cari Oran 1.26 1.24 1.03
Yabanci Kaynak/toplam %66 0457 9460
varlik
Stok Devir Hizt 1.80 " 1.16 0.54
Faiz kargilama orant' (-) - - (-)
Oz kaynak / yabanci 0.72 0.66
kaynak .
v 12




1.6. Bagimsiz Denetgi goriisii

Arkan Ergin Uluslar arast Bagimsiz Denetim ve SMMM A S. tarafindan finansal tablolarin
bagimsiz denetimi yapilmistir. 31Aralik 2009 ve 30 Haziran 2010 donemlerine ait Bagimsiz
Denetim Raporunda yer alan gériisler asagidaki gibidir:

Sarth Goriisiin Dayanag

31 Aralik 2009 trarihli finansal tablolarda yer alan stoklarin ve kasa bakiyesinin fiziki
sayirmmin . bagimsiz  denetgi olarak atanmamizdan once yaptmasindan  dolayr,  sayinn
gozetleyememis bulunmaktayiz. Dolayisiyla, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle mevcut stok
miktarlar: ve kasa bakiyesi iizerinden uygulanan diger bagimsiz denetim teknikleri yeterli ve
uygun bagimsiz denetim kamti olusturmamaktadir.

Sarth Goriis

Gorigtimiize gire, ilisikteki finansal tablolar, bir onceki paragrafia belirtilen hususun eikileri
disinda, Berkosan Yaluim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S.'nin 31 Araltk 2009
tarihi dtibarivle gercek finansal durumunu, aymi tarihte sona eren yia ait finansal
performansint ve nakil akimilarini, Sermaye Piyasas: Kurulu'mea yayimlanan finansal
raporlama standartlar: gergevesinde dogru ve diirtist bir bigimde yansitmaktadir. ™

Sarth Goriigiin Dayanag

Bilango tarihinden sonra Sirket 'in denetgisi olarak goreviendirildigimiz icin 30 Haziran 2010
tarihindeki kasa ve stok saqyimlarina katiimarmis bulunmaktayiz. Sirket kayitlarimin yapisi
sebebivle diger denetim prosediirlerini uygulayarak kasa ve stok bakiyelerini dogrulayamamiy
bulunmaktayrz.

Sartlt Goriis

Goriisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, bir onceki paragrafta belirtilen hususun etkileri
disinda, Berkosan Yahitim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S.'nin 30 Haziran 2010
tarihi itibariyle gercek finansal dwurumunu, aymr tarihle sona eren doneme ait finansal
performansint ve nakit akimlarint, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlari cercevesinde dogru ve diriist bir bicimde yansitmaktadir.”

RISK FAKTORLERI
2.1 Ortakhga ve I¢inde Bulundugu Sektire Tliskin Riskler:

a- Banka kredi borcu olmasi1 nedeni ile faiz kredi borcu bulunmaktadir. Ancak.
kulianilan kredi borg¢larna karsilik sirket ipotekleri mevcuttur.

b- Sirket igletme sermaye ihtiyacimi satiglarindan ve banka kaynaklarindan
karsilamaktadir. Halka arzdan saglanacak kaynak ile isletme sermayesi ihtiyaci
6z kaynakla finanse edilir hale geleceginden banka kaynaklarindan kargsilanan
riskler ve finansman yiikiiniin azalacag: distinilmektedir.

c- Doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tirk Lirasina
cevrilmesinden dolay1 dgviz kuru riskine maruz kalmakta ancak s6z konusu déviz
kuru riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile yakindan takip edilmekte ve
sinirlandiriimaktadir. 20 ok 2eM
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Sirket alacaklarini tahsil etmek konusunda miisteri bazinda miinferit riskler ortaya
¢tkabilir. Ticari alacaklarla ilgili olarak maruz kalinan o©nemli bir risk
bulunmamaktadir. $iipheli hale gelen alacaklarla ilgili olarak stipheli alacak
karsilig1 aynimaktadir.

Temel girdi olan kimyasal maddelerin fiyatlarinda diinya fiyatlarina bagli olarak
meydana gelen artislar maliyetleri arttirabilmektedir. Siipheli hale gelen
alacaklarla ilgili olarak slipheli alacak karsihig1 ayriimaktadir.

Tirk Lirasi'min degerindeki hizli degisimler fiyatin sabitlenmis oldugu miisteri
s6zlegmelerindeki kar marjlarini olumsuz etkilevebilmektedir.

Yiiksek is¢ilik ve enerji maliyetleri karlihg azaltict bir unsur olabilmektedir.

Uriinlerin  hedefledigi sektdrlerde yasanan darbogazlar sektdriin  satiglarin
olumsuz etkileyebilmektedir.

2.2 ihrag Edilen Paylara iliskin Riskler:

Sirketin halka arz edecegi paylarin IMKB'de islem gérmeye baglamasiyla birlikte paylarin
fiyati genel piyasa kogullan ¢ergevesinde dalgalanabilecegi gibi. sirketin faaliyet
sonuglarindan, finansal durumundan, temettii ve sermaye artinm politikalarindan
etkilenebilir.

2.3.Diger Riskler:

Sirketin faaliyetleri Tiirkiye ve Diinya'da meydana gelebilecek sivasi. ekonomik ve finansal
degisikliklerden etkilenebilir.




3.

SIRKET HAKKINDA BILGILER

3.1. Tamtiex Bilgiler

Ticaret Unvam

Merkez Adresi

Fiili Yénetim Adresi
Bagh Bulundu@n Ticaret Sicili
Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Esas Stzlesmeye Gore Ama¢ ve Faaliyet
Konusu

Telefon ve Faks Numaralan

internet Adresi

Bilinen Ortak Sayisi

" Tel: +90 212 347 1910 (pbx) R
} Faks: +90 212 347 19 05 L
www.berkosan.com

s g

Berkosan Yahtim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Tic. A.S.

Biiyiikdere Cd. Oyal Is Mrk. 108/1 K:2 Esentepe Ist
Bitytikdere Cd. Qyal Is Mrk. 108/1 K:2 Esentepe ist

{stanbul

298176

05/09/2000

Siiresiz

T.C. Kanunlan

1.Her tiiriti enerji tasarrufu saglayan kimyasal maddelerin toptan
ve perakende alimini, satinin, ithalini, ihracini ve pazarlamasini
yapmak,

2.Imalat sanayi i¢inde enerji bolimiinde, gida maddeleri
muhafazasinda, tagit yan sanayi ve ambalaj sanayi igin her tiirlii
yalitim, izolasyon maddelerinin iiretimi, toptan ve perakende
aliminy, sattmini, ithalini, ihracum ve pazartamasini yapmak.
3.Tarum sanayinde her tiirlii tarim irinlerinin sicak, soguk ve
rutubetten etkilemesini Gnleyen yalitim ve izolasyon
maddelerinin tiretimi, toptan ve perakende alimini, satimini,
ithalini. ihracini ve pazarlamasini yapmak.

4.Ingaat sektdri i¢in her tiirlil izolasyon ve yalium maddelerinin
iiretimi, toptan ve perakende alimim, satnminu, ithalini, ihracin ve
pazarlamasini yapmak.

5.Elektronik sanayinde her tiirlii maddelerin rutubetten ve diger
etkenlerden korunmasini saglamak amac ile izolasyon ve yalitim
maddelerinin iretimi, toptan ve perakende alumini, satimint,
ithalini, ihracin ve pazarlamasini yapmak.

6.Gemi sanayi i¢in muhafaza ve lamine edici maddelerin
iiretimini toptan ve perakende alimini, satiminy, ithalini, ihracint
ve pazarlamasim yapmak.

7.Tekstil sanayi igin muhafaza ve lamine edici maddelerin
iiretimi, toptan ve perakende alimini, satiminy, ithalini, thracini ve
pazarlamasini yapmak ve tekstil maddelerinin laminasyonunu
gerceklestirmek.

8.8es ve her tlirlil gliriiltliyll Snleyen izolasyon ve tecnit
maddelerinin liretimi. toptan ve perakende alimini, satumini,
ithalim thracin ve pazarlamastn yapmak.

9.Ayakkabi, saraciye, ganta ve aksesuarlarmn imalati i¢in rutubet
ve su gegirmeyi dnleyici her tirli tecrit maddelerinin tiretimi.
toptan ve perakende alimini, satiminy, ithalini, ihracini ve
pazarlamasint yapmak.

10.Yukarida zikri gegen ve/veya bu emtialarin imalinde
kullanilan her tiirlii makina, cihaz, arag ve gereg, yedek parga
aksaminin, ham, yart mamul ve mamul maddelerin ambalaj
malzemelerinin imalini, ithalini, ihracini yapmak bu maksatlarla
ilgili olarak gerek yurt iginde gerekse yurt diginda her trlii tesis,
fabrika, depo ve isletmeler kurmak ve isletmek.




3.2. Ortakligin Tarihgesi ve Gelisimi

Sirket 1993 yilinda, bagta elektronik sektdrii olmak iizere gesitli sektdrlerin ambalaj ihtiyacim
karsilamak amac ile, bu tarihlerde Tirkiye'de iiretimi olmayan PE kopiik iiretimi yapmak iizere
Merkezi Istanbul ve iiretimi Bursa'da clmak kaydiyla kurulmustur. Kurulusunda tek bir PE kopiik
tretim hatti1 ve 500m2 kapali alan ile iiretime baglayan sirket sirasi ile;

1993

Bursa tesisinde iiretime baslandi.

1994 - 1995 Polietilen képiik isleme yoniinde tiriin gesitliligi artirild.

1995 PE Kopiik izolasyon borulart ve derz dolgu fitili iiretimine bagland.

1996  Balonlu Naylon hattinda iiretime basglandi.

1998  ISO 9000 belgesi ahind.

2000  Bursa tesisi 5.000 m2’si kapali, 11.000 m2 alanda iiretim yapmaya baslad..

2001 ihtiyag duydugu makineleri kendisi imal etmeye baslad:.

2002 Balonlu naylon Uretim kapasitesi iki katma gikarildi.

2003  Tekirdag-Saray ilgesinde 35.000 m2 alan iizerinde kurulan 3.000 m2’lik tesiste PE kapiik
tiretimine baslandi. Kalite sistemi ISO 9000- 2000 versiyonuna gore yenilendi.

2003 PE kopiik kenar kaynagi ve torba imalati konusunda patent alindi.

2004 Saray tesisinde XPE (capraz bagh polietilen képiik) iiretimine baglandt.

2005  Saray Fabrikas: kapali alanini 5.000 m2 ye yiikselten insaat tamamland.

2006  Saray Fabrikas: kapali alanini 8.500 m2 ye yiikselten insaat tamamland:.

2006  XPE tiretim kapasitesi iki katia ¢ikanldi ve tirtiniin kopik haline gelmesini saglayan
“masterbatchler” olusturularak, birden fazla hammadde ve sigiricileri drel iiretim hatty
iginde hamur haline getirildikten sonra tckrar graniil durumuna getirilmesi saglanarak
tretimde kullanilacak maddelerin bir kisminin tiretimini yapar duruma gelindi.

2008  Saray Fabrikasinda kapali alan 10.000 m2 ye gikarildi.

2009  Laboratuar kuruldu.

2009 Kalite sistemi TS EN 9001 2008 versiyonuna gore yenilendi.

2009 ERP - Windows tabanly online program uygulamasina gegildi.

2010 Yer karosu ve puzzle igin patent alindi.

3.3. Esas Sozlesmeye iliskin Bilgiler et

S -‘.*' S L. .
Sermaye Piyasast Mevzuatina uygun halg getirilmis * ojan'; esas sozlesmemizin tam metnine
www berkosan.com internet sitesinden ulagilabilir} Ee U almatetad.

§




3.

* Tek vardiyaya gore yillik Oretim kapasitesidir. Talebe gére vardiya sayis: artirilarak iiretim artirllabilmektedir.

4.

Faaliyet Haklunda Bilgiler

3.4.1. Son yil ve ilgili ara dénem itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde

ortakhk faaliyetleri hakkinda bilgi:

ktarfar) ve
Asagidaki tabloda iiriin bazinda yillik uretlm'T(apasnelen hakkinda bilgi sunulmaktadir.

Uriin /Hizmet Bilgileri

XPE Levha

Uretim Kapasitesi (kg/vi1)*
Uretim Miktar

Kapasite Kullanim Oram*

XPE Boru

Uretim Kapasitesi (kg/y1)*
Uretim Miktar

Kapasite Kullanim Oranr*

PE Levha

Uretim Kapasitesi (kg/yil)
Uretim Miktari

Kapasite Kullanim Oram

PE Beru ‘

Uretim Kapasitesi (kg/yx!)
Uretim Miktan

Kapasite Kullamm Oram

Balonlu Naylon Amibalaj
Malzemesi

Uretim Kapasitesi (kg/y11)*
Uretim Miktart

Kapasite Kullanim Oranm*

PE Film ** (Yari Mamul)
(Iretim Kapasitesi (kg/y1l)
Uretim Miktar

Kapasite Kullanim Oram

2007

521.000
713.260
% 100

151.000
254.651
% 100

998.400
681.724
% 68

96.000
8.816
%9

249.600
468.929
% 100

330.480
229.495
% 69

2008

521.000
775.514
% 100

151.000
173.503
% 100

998.400
814.379
% 82

96.000

23.714
% 25

249.600
369.909

% 100

330.480

280.908
% 85

2009

521.000
270.843
Y% 52

151.000
123.534
% 82

998.400
713.403
Y% 71

96.000
4.527
Y% 5

249.600
405.791
% 100

330.480

251.164
% 76

2016/6%**

521.000
253.321
% 49

151.000
14.098
% 9

998.400
215.420
% 22

96.000
2.447
%3

249.600
165377
% 66

330.480

60.347
% 18

** PE Film Uretimi ilk 5 siradaki drinlerde kullanilmak izere yar mamul olarak dretimi yapiimaktadir. Direkt satigt voktur

*+% [Jretim miktarlar 2000 vilinin ilk 6 ayina ait verilerdir




3.42. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ortakhifin bu sektdrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Asapida verilen sektor bilgileri Isi, Su, Ses ve Yangin Yaltimcilarn Dernegi (Izoder)
May1s 2009 tarihli Raporuna dayanmaktadir. Kaynak: www.izoder.org

Sirketin faaliyet gosterdigi sektor, Ingaat sektériinde kullamlan malzemeler arasinda
gnemli bir yeri ve islevi olan yalitim malzemeleri, 1s1, su, ses ve yangin’a karst kullanilan
ve cok cesitli hammaddelerden iiretilen genis bir alani kapsamaktadir. imalat Sanayi
icinde icerdikleri malzemeye gore farkh alt sektdrlerde yer almaktadirlar. Sektfrin
toplam biiyiikligi 3 milyar dolar civarindadir. Yalitim sektoriinde {retim yapan
kurumsallasmis ve finansman yeterliligi saglamig firmalar toplamin  %10-157
civarmdadir. Bu firmalar aym zamanda ciro ve dlgek itibariyla ve teknolojik yapinin
gerceklestirilmesi i¢in gerekli yatirimlar yaprs olduklarindan dolayr kiiresel rekabete
girebilecek giigte isletmelerdir.

Uriin Gruplarina Gére Sektoriin 2007 Yili Toplam Pazar Hacmi

B . | Toplam B
Ana Uriln Grobu: T — =T : Pay (%)
TL..... ~ HUSD

1) Lifli Uriinler 330.791.000 254.454.000 8.42
2) Genlestirilmig Perlit 8.750.000 6.731.000 0,23
3) Kopiikler 703.284.000 540.988.000 17.89
4) Ortiller 425.190.000 327.069.000 10,82
$) Siirme Esasli Su Yahtim Uriinleri 196.544.000 151.188.000 5.00
6) Yahumh Sistemler 657.340.000 505.646.000 16,72
7) Kompozit Uriinler 571.578.000 439.675.000 14,54
8) Yalitim Cam Uriinleri 480.763.000 369.818.000 12,23
9) Alg1 Paneller 254.475.000 165.750.000 647
10) Derz, Dilatasyon, Bosluk Dolgu 108.160.000 83.200.000 275
11) Yardimel Malzemeler_ ’ 193600000 148.923.000 493
TOPLAM P ST T o e 23.442.000 100,00

Parasal boyutu itibariyla Tiirkiyc'deki kéipiik pazari, yukarida verilen tabloda da goriilecegi gibi
(poliiirelan, kauguk, siinger, strafor, eva, xps vb. kopiik) 541 Milyon dolatlik bir biiyilkliige sahiptir.
Kopiik pazarinin toplam pazar igindeki pay1 ise %17.89 dur.

Criin Gruplarimin Toplam Pazar Haemi Igindeki Paylar (TL)

Yardimai .
Derz Doigu, Maizemeler; Lifti Uranier
Dilatasyon — 4.93% J 8.42%
275% S - PO T
Y 4 Genlestirimis FA AL I AT
Mg Panel Perlit
B4T% 0.23%
Yaliim Cami
Unitellerd  —-- Kopikier
12.23% 17.89% &
; : Lo
__ Ortler g a
Kompozt T 10.82% EE "
Uriinler —~ :

Stirme Uranter

14,54% S
T 5,00%

Yalitimhi
Sisppmler—




Bolgesel dagilhim ele alindiginda firmalanin biiyitk bir kismi (%490) Marmara, Ege ve i¢ Anadolu
bslgelerinde toplanmistir. Ozellikle Marmara Bolgesi Pazar biiytikliigii ve tretim hacmi itibariyla basi
cekmektedir (yaklasik %64). Dogu ve Giiney Dogu ile Karadeniz Bélgeleri en az iiretici firmaya ve
tiretim tesisine sahip olan bolgelerdir (%5). Yalitim dreticileri 37 ilde faaliyet gostermekte, Ankara —
Adana hattinin dogusunda sadece 16 iretici firma bulunmaktadir.

Ist yalitim iiriinlerinin iiretim miktar, iiretim degeri ve pazar paylan asagida tabloda
belirtildigi gibidir.
2007 Yih Verileri

o - Uretim Miktan Uretim Degeri Pazar Pay1 (%)

Uriin Ads ol | (USD;% Miktar | Degier
Camyiinii 2.077.000 102,788.000 26,93 17,36
Tagyiini 613.000 83.008.000 7,95 14,03
Ahsap Y. ve Seliiloz 12.000 7.692.000 0,16 1,30
Genlestirilmis Perlit 250.000 5.385.000 3.24 0,91
XPS 1.453.000 150.888.000 18,85 25,50
EPS 2.569.000 116.262.000 33,32 19,65
Poliiiretan 548.000 69.554.000 7,11 11,75
Polietilen 104.000 12.600.000 1,35 2.13
Kauguk Képugii 84.000 43.615.000 1,09 7,37
TOPLAM T 1710000 591.792.000 | 100,00 100,00

SEKTORDEKI FIRMALAR

Sektdrde 151, su, ses ve yangin yaliim malzemeleri konusunda faaliyet gdsteren firmalar asagidaki
dort grupta ele alinmigtir,

-Uretici firmalar,

-ithalatg: firmalar,

-Hammadde Tedarikgisi firmalar
-Satict — Uygulayici firmalar

Yukardaki gruplandirma esas alinarak yapilan envanter ¢alismass sonuglar asagida
her bir grup i¢in ayrmnh olarak verilmistir.

[/RETICI FIRMALAR :

Tiirkiye’de 131, su, ses ve yangin yahimi igin cesitli yalum malzemeleti ve yalitim uygulamalarinda
kullanlan yardimc: malzemeleri ireten toplam 225 adet tiretici firma saptanmistir. Envantere dahil
edilen firctici tirmalarim bir kismi sadece yaltum malzemeleri tiretimi konusunda faaliyet gostermekte.
buna karsin gok sayida firmanm iiriin gami iginde ¢esitli yapi kimyasallar veya bagka yapi clemanlars
da yer almaktadir. Bu tiir genig driin gamina sahip firmalar, bu arastirma iginde yapilan
degerlendirmelerde, sadece yalitim malzemesi direticisi kimlikleri ile ele alinmigtir

Pazara “Mantolama Sistemi™ arz eden firmalarin pek gogu aslinda, sistemin yaliim islevi goren ana
elemanlarint (XPS, EPS ve Tag yiinii) Uretmeyip, sadece astar boya dig cephe kaplamasi veya yalitm
levha yapistiricisi veya sivas) tiretmekte ve diger elemanlan iiretici firmalardan tedarik ederck komple
bir sistem olarak satmaktadirlar. Bu tir firmalar. sistem ureticisi kimlikleri ile iiretici firmalar
envanterine dahil edifmistir.

Trakya Cam Sanayi A.S *nin, franchising anlasmalari ile lisans ve kontrol alunda yalitim canu (Isicam
Klasik, Isicam Sinerji, Isicam Konfor) iireten 116 adet” Isicam Yetkili Uretici™ firmas, 6zelliginden
dolay1 bu envantere dahil edilmemistir.
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Sirketin Hedefleri ve Sektor i¢indeki Konumu

Sirketin iiretmekte oldugu iiriinler XPE, Balonlu Naylon, PE Képiik ve ttirevleridir. XPE, Balonlu
Naylon, PE K&piik ve tiirevleri iiretici sayis1 Sirketin bilgi ve tahminine gore yaklagik 25 civarindadir.
Ureticilerin kapasiteleri dikkate almdiginda Sirketin iiretim yaptify sektoriin kapasitesi meveut durum
itibartyla yaklagik 70-75 milyon dolar olarak $irketge tahmin edilmektedir.

Bu driinleri tireten Ureticilerin kayith oldugu bir dernek yoktur. Bu itibarla da sektoriin hacmine iliskin
hi¢ bir arastirma/ bagimsiz bir kurulus tarafindan yapilmis pazar durumuna iliskin inceleme yoktur. Bu
nedenle iireticilerin pazar paylar: ile pazar hacmine iligkin kesin bir bilgiye de ulagmak miimkiin
degildir.

Ozellikle XPS pazarinda Berkosan A.S. ile birlikte birer hatti olan 2 adet firma mevcuttur. Bu
firmalarin 1-2 yillik gegmisleri bulunmaktadir. Bu nedenle, s6z konusu triinlerle ilgili pazar paymin
bilytik kisminm Berkosan'mn oldugu $irket tarafindan tahmin edilmektedir.

XPE. Balonlu Naylon, PE Kopilk ve tilrevlerinin iiretiminin artmasi, bu trinlerin tanmmas: ve ikame
dzelliginin anlasilmasi ve benzer mamuller gbre ucuz olmast nedenleri ile daha 6nce var olan
kdpliklerin yerini alacag) kaginilmaz gézikmektedir.

Sirkette degisen ve gelisen soz konusu pazar i¢inde sermaye artirimindan saglayacagi kaynakla igletime
sermayesini giiglendirmek suretiyle rekabet giictint artirmak ve ilk etapta iiretmekte oldugu iriinlerde
pazar payint % 15-16 seviyelerine ¢ikarmayr ve gelecek yillarda da benzer trendi izlemeyi
hedeflemektedir.

Bu itibarla sirket;

Mevcut tesislerinde liretimin yanisira, bdlgeler itibariyle yerinde dretim imkanlarini da orta vadeli
gelisme stratejisi olarak arastirmaktadir.

Sirketin orta vadeli gelisme planlart arasinda; teknolojinin hizh gelisimine uyum saglamak. daha
ekonomik tiretim ve daha yiiksek verim saglamak, igin yeni teknolojilere yatirnm yapmak, yalitim
konusunda iriin gaminda eksik olan dis cephe kaplama tiriinleri igin yeni dretim hatlarinin devreye
alinmast, bulunmaktadir.

Sirket, meveut iiretim hatlanim, Libya ve Azerbeycan gibi iilkelere tasiyarak bu iilkelerde dretimde
bulunma, mevcut tesislerine de daha tistiin teknolojik sistemlere sahip makina teghizat alma konusunda
arastirma ¢alismalari stirdiirmektedir.

Avantajlar

Sirket kuruldugu giinden itibaren baglayan iiretim faaliyetleri neticesinde driinleri ile ilgili bilimsel
veriler, diretim ve teknoloji konusunda bilgi birikimine sahip bir kurulug haline gelmistir. Tesis, uzun
siredir tretimde oldugundan gerek i¢ gerekse dis piyasalarda pazar payini arttiracak donanima
sahiptir.

Dezavantajlar

« Perrol tiirevi hammaddelere dayali imalat nedeni ile hammadde fiyatlarinin peirol fiyatlarindan
etkilenmesi ,

« Urlinlerin doviz cinsinden satiimasindan kaynaklanan kur riski,

« Uzak mesafeler i¢in kopiik seklinde tiretilen Griinlerin nakliye fiyatlarinin birim basimna diigen
miktarinin yiiksek olmasi,

gibi dezavantajlar sayilabilir.
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3.4.3. Son yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakhiin net ciro tutarimin faaliyet alanina gére

dagihim hakkinda bilgi:

2008 Yih Net Ciro Dagdhm 2009 Yl Net Ciro Dagihnu

06/2010 Net Ciro Dagiiem
Tutar TL

14.149.29
14.651.23
127.126,%6
568.044,97
434.248.96

1.158.221.,41
479.968,34

202.414,97

1.188.883,56
187.776,23
1.579.074,76
63.618,49

3.280.883, 00 ‘

Tutar TL Tutar TL
PE FITiL 84.317,75 23.970,25
PE BORU 80.828,69 54.845,48
PE.PLAKA/ plaka 75.679,98 138.023,86
PE LEVHA 1.568.349,09 1.516.285,39
PE TORBA ] 160.767,09 445.353,73
POLIETILEN SATISLARI '
TOPLAMI 1.969.942,60 2.178.478,71
BALONLU NAYLON SATISLARI
TOPLAMI 1.089.215,08 1.100.£29,67
XPE BOR
v 1.434.868,18 983.018,00
NPE PLAKA 887.688,95 543.251,33
XPE LEVHA ) 2.724.208.19 1.975.501,22
XPE SATISLARI TOPLAMI 5.046.765.32 3.501.770,55
DIGER SATISLAR-TICARI ) 92.620,07
TOPLAM MAMUL SATISLARI 8.105.923,00 6.872.999,00
2008 YILI
Toplam Net Satuglarin Taplam Net Satislar
) Dagl Icerisindeki (%)
YURT ICi SATISLAR TOPLAMI 6.789.845,44 84
YURT DISI SATISLAR TOPLAMI 1.316.077,56 16
TOPLAM NET SATISLAR 8.105.923,00 100
2009 YILI
Toplam Net Satislarin Toplam Net Satislar
Dagihim igerisindeki (%)
YURT ICE SATISLAR TOPLAMI 5.478.741,65 80
YURT DISISATISLAR TOPLAMI 1.394.2587,38 20
TOPEAM NET SATISLAR 6.872,999,00 100
06/2010 YILI
Toplam Net Qatlslnrm Toplam Net Satiglar
Dagilimi igerisindeki (%)
VURT ICT SATISLAR TOPLAMIE 2.594.213.87 80
YURT RISI SATISLAR TOPLAMI 686.669,13 20
TOPLAM NET SATISLAR 3.280.883,00 100

Uretimde bulundugumirz drinler ana sektorlerin bir cogunda kullamimaktadir. Ingaat. Otometiv, Mobilya, Elektronik. Ayakkabi. Canta.

Klina ve eglence ilk akla gelen sektorlerdir.

Yukarida net satiglanm verdigimiz yurtici satiglarin %80 Marmara, %10 Ege ve I¢ Anadolu. %10 diger bolgelerdedir. Marmara h(ﬂgt.bll]d.t.
vogunlagmamizin sebeplert ise @irinlerimizin fiziksel olarak hacimi ve havaleh olmasindan dolayi naklive giderlerimizi minimize etmek

ve terminlerimize riayet etmek disiancesinden ka}ndl\lanmakladxr »

e,

Balgesel sanstardaki bu farkliligi ortadan kaldirmak igin Marmara Bolzeﬂ dj$|ndalu hhlm.ltrde hayilik ve mamessillik i¢in galismalara

haglanmugtir ) R
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3.4.4. Son yil, ilgili ara dénem ve son durum itibariyle personel sayis1 ve personel
sayistmun belli bagh faaliyet alanlar itibariyle dagilim:

Personel Sayis1 (adet) 2008 2009 2010
Uretim Personeli (Mavi Yaka) 45 47 7
Uretim Personeli (Beyaz Yaka) 4 5 3
Uretim Personeli Toplam 49 52 32
idari Personel (Beyaz Yaka) 17 17 17
idari Personel (Mavi Yaka) 12 10 10
idari Personel Toplam 29 27 27
§atl$-PazarIama Personel (Beyaz B
Yaka) 7 5 3
Diger Personel (Taseron) I 14 l 3 il
Toplam \ 99| 87 89

3.4.5. Son 12 ayda ortakhiin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde onemli
etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri:

Yoklur. =

PR RN k R
DRTSN

BERKOSAN vyl ivi e
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Blijtkderelgad. Oha i >
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. SECILMIS FINANSAL BILGILER

BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TICARET A .S.
31 ARALIK 2008-2009 VE 2010 Y1LI 30 HAZIRAN TARIHI ITIBARIYLE
o BILANCOSU
(TutaTIar aksi belifiiiﬁ:t;;]}iégﬁkiifaSI ("TL") olarak ifade edilmistir.)
6.193.272 6.161.9%0 | 4,952.532
Cari/ Dénen Varlhiklar |
27.706 70.054 11.951
Nakit ve Nakit Benzerleri i
) . N
1.480.223 1.697.080 1.128.305
Ticari Alacaklar
11.222] 12.422 7.658
Diger Alacaklar I
27 4.329.783 3.549.604
Stoklar 4.637.223
Diger Dinen Varhklar 36.898 52.651 255.014
Cari Olmayan / Duran 6.645.692 6.723.454 3.736.187
Varhklar !
274 274
Diger Alacaklar 274
3.646.385
Maddi Duran Varhklar 6.641.777 6.719.347 !
Mrzitrdidﬂiialmaian Duran - 7 - : . ki o o
Yarhklar Y 3.641 3.833 | 4.216
Ertelenmis Vergi Varhgs -- 85312
~12.838.964 12.885.444 8.688.719




KAYNAKLAR 2010/06 31Arahk 2009 31Arahk 2008
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.969.294 4.937.815 3.931.405
Finansal Borglar 3.711.518 3.397.191 2.806.504
1.213.863; 904.051
Ticari Borg¢lar 1.385.388
Diger Borglar
- liskili Taraflara Borglar 2.162 38.004 134.775
Bor¢ Karsihklar 185.028 : B 3555 7 7 -
Diger Kisa Vadeli T e
Yiikiimliliikler 685.198 284.80 | 86.075
- - - |
Uzun Vadeli Yiikiimliilikier 1.736.398 2.515.828) 1.834.893
- — - |
Finansal Borglar 1.275.986 1.950.808 ' 1.734.167
Kidem Tazminati Karsihg 123.764 111.010 100.726
454,010 -
Ertelenmis Vergi Yiikiimlilugii 336.648 |
|
OZKAYNAKLAR 5.133.272 5.431.801 2.922.421
Odenmis Sermaye 2.000.000 2.000.000 ; 1.774.585
Deger Artis Fonlan 2.571.321 2.571.321 -
gzglcllillrl\:ynlan Kasittanmis 69.047 60.047 69.047
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 7;1;33 1A0778A789 1.484.395
e i I
Net Donem KarvZarari (298.529) (287.356) (405.606)
;];OPLAM KAYNAKLAR . 12.838.964 12.885.444 8.688.719
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_ BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi {"TL") olarak ifade edilmistir.)

Ozel Bagimsiz

Ozel Bagimsiz

Ozel Bagimsiz Denetimden Ozel Bagimsiz Denetimden
77 Denetimden Gegmis Gecmemis Denetimden Gegmis Gegmis
01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak
Dipnot 30 Haziran 2010 | 30 Haziran 2009 31Arahk 2009 | 31Arahk 2008
SURDURULEN FAALIYETLER ~
Satis Gelirleri 15 3.280.883 3.250.086 6.872.999 8.105.923
Satiglarin Maliyeti (-) 15 -2.540.871 -2.263.590 -5.037.347 -6.396.868
BRUT ESAS FAALIYET KARI 740.012 986.496 1.835.652 1.709.055
Pazarlama, Satig ve Dagitim
Giderleri(-) 16-17 -338.443 -375.768 -734.353 -790.212
Genel Yonetim Giderleri (-) 16-17 -520.631 -426.592 -833.802 -726.130
Diger Faaliyet Gelirleri 18 134.266 52.935 83.229 25,040 |
Diger Faaliyet Giderleri (-} 18 -181.073 -4.159 -4,171 -627 |
FAALijET KARI/ZARARI -165.869 232.912 346.555 217.126
Finansal Gelirler 19 179.219 337.766 411.932 445.578
Finansal Giderler (-} 20 -429.241 -746.777 -1.149.351 -1.208.411
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESi KARI/ZARAR} -415.891 . -176.099 -390.864 |  -545,707 |
Surdlrilen Faaliyetler Vergi
Gelir/Gideri 117.362 56.512 103.508] 140,101
- Donem Vergi Gelir/Gideri 21 = - ] o
Entelenmis Vergl Gelir/Gideri S 117.362 ) 56.512 103.508 140,101 |
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI _ -298.529 -119.587| = -287.356| =405,600 |
EURDURULAN FAALIYETLER -- o = -
Durdurulan Faaliyetler Vergi
Sonras) Ddnem KarnifZarar: - - - o
DONEM KARI/ZARARI -298.529 -119.587 -287.356 | -405,606
Diger kapsamh gelir/gider _——
--Finansal varhklar deger artis fonu 27 - - 3.214.151| N 7”J
--Finansal varlklar deger artis fonu
ertelenmig vergi gelir/{giderleri} - - -642.830 o
TOPLAM KAPSAMLUI GELIR /( T
 GIDER) -298.529 -119.587 2.283.965 -405,606
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi ~ o
Azinlik Paylan - -- --
T\na Ortaklik Paylarn -298.529 -119.587 2.283.965 -405,606
Hisse Bagina Kazang / {Kayp) 36 (0,060) {0,144) (0,229) |

(0,149)

2%
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5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PIYASASI ARACLARI HAKKINDA BiLGILER

S.5.

: 30.000.000.-TL
4.000.000.-TL

Kayith Sermaye Tavam

Cikarilmis Sermayesi

Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakk
icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlas: olan gercek ve tiizel Kisiler ayr
olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

Sermaye pay)/Oy Hakki

Ortagin Ad1 Soyadi 09/06/2010 Son Durum

TL % TL %
MEMET ALDIKACTI 2.600.000 65 2.600.000 65
ENIS ALDIKACTI 1.200.000 30 1.200.000 30
MELTEM ALDIKACTI VANLI 120.000 3 120.000 3
HADIYE ALDIKACTI 40.000 1 40,000 1
MERVE ALDIKACTI 40.000 1 40.000 i
TOPLAM 4.000.000 100 4.000.000 100

Son yil icinde yapilan sermaye artinmlari ve kaynaklarn ile sermaye azaltimlan,
yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere

iligkin bilgi:

Artirim . Gegmis Yil Olaganiistii ]
Tarihi Artinim Tutan Nakit (TL) Karlan Yedekler
| 23112000 2.000.000,00.- 104.240,76 1.317.574,37 578.184.87

Sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

S Bir Payn S
. Nama/Hamili Nominal Sermaye
Grubu ne Deperi Toplam (TL) Oram (%)
(TL) I R
A Grubu Nama 1,00 1.000.000 25
B Grubu Hamiline 1,00 | 3.000.000 75 ]

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 4.000.000 (Dértmilyon) TL'dir. Cikarilmis sermaye, her biri 1(bit) TL
itibari degerde 4.000.000. adet paya ayrilmig olup bu paylarn 1.000.000 (Birmilyon) adedi (A) grubu
nama yazih, 3.000.000 (Ugmilyon) adedi (B) Grubu hamiline yazili paylardan olusmaktadir. A Grubu
paylarn 650.000 adedi Memet Aldikagti'ya, 300.000 adedi Enis Aldikagtr'ya, 30.000 Adedi Meltem
Aldikagti (Vani)'ya 10.000 Adedi Hadiye Aldikagti'ya ve 10.000 Adedi Merve Aldikagti'ya;, (B)
Grubu paylarin 1.950.000 adedi Memet Aldikagtr'ya, 900.000 Adedi Enis Aldikagtr'ya, 90.000 Adedi
Mettem Aldikagti (Vanh)'ya 30.000 Adedi Hadiye Aldikagti'ya ve 30.000 Adedi Merve Aldikagtr'ya
aittir.

Esas s6zlesmeye gore A grubu payIafr_{iffjnetfﬁ}&fe{‘d.éné'ti‘{n kurulu iiyelerinin segiminde ve oy hakkinin
kullaniminda imtiyazhdir. A grubu pdy sahipleri-her bir pay i¢in, IPO (yiiz) oy hakkina sahiptir.

I
I [ A

= 26
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6. YONETIME ILISKIN BILGILER

6.1. Ortakhgin yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgi:

Adi - Memet
Soyad : Aldikagt
Dogum Yeri ve Tarihi : Sivas 10.10.1947

iS DENEYIMLERI

2001- .. Berkosan hisselerinin tamaminin Aldikagt ailesine
devredilmesi ve bu tarihten itibaren sirket biiyiik hissedan.
Berkosan Yaliim ve Tecrit Madd. Uretim ve Tic. A S.
Y énetim Kurulu Bagkan:

1993-2001 Berkosan Yalitim ve Tecrit Madd. Uretim ve Tic. A.S.
%30 ortaklik.

1989-1993 Martur — Otomotiv Yan Sanayii
Genel Koordinator

1986-1989 Emek Tanm Uriinleri
%33 Ortakhk

1975-1986 ProfiloA.S.

Yonetim Hizmetleri B6lim Bagkanhig
Cerkezkdy Uretim Planlama ve Satinalma Mudiirt

EGITIiM DURUMU

1972-1975 Is Idaresi Yonetimi Konusunda [hiisas Almanya
Frankfurt Universitesi
1968-1972 A.LT.Ilimler Akademisi
1966-1968 Sebin Karahisar Lisesi
1965-1966 Halkali Ziraat Okulu (1965-1972 yillar: arasi Deviet Memurlugu)
YABANCI DIL

ingilizce ve Almanca

Adi : Enis
Soyadi : Aldikagt
Dogum Yeri ve Tarihi : Sivas 04.01.1971

iS DENEYIMLERI
1995- Berkosan Yalitnn ve Tecrit Madd. Uretim ve Tic. A.S.

Genel Miidiir
EGITIM DURUMU

1993-1995 California State University — Long Beach

Yiiksek Lisans - Uluslararas: Ticaret ve Finans
1988-1993 Marmara Universitesi — Uluslararas Iliskiler
1985-1988 Kabatas Erkek Lisesi

YABANCI DiL
Ingilizce ve Ispanyolca




Adi
Soyadi

: Meltem
: Aldikagt Vanh

Dogum Yeri ve Tarihi : Sivas, 05/04/1972

iS DENEYIMLERI

2001-2003
2000-2001
1998-1999
1997-1998

1996-1997

EGITIM DURUMU
1993-1996
1989-1993
1983-1989

YABANCI DiL

Almanca ve Ingilizce

Berkosan Yahtim Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S

Teknik Koordinatér

Is-Koray A.S.

Satig Sonrasi Hizmetler Midiirti
Is-Koray A.S.

Satig Sonrasi Hizmetler — Mimar
Cuhadaroglu Aliiminyum A.S.

Mimar

Walter Stelzhammer Mimarlik Biirosu- Viyana
Tasarim Mimari

Franz & Riedl Mimarlik Biirosu- Viyana
Tasarim Mimari, Eyliil 1996- Nisan 1997

Viyana Teknik Universitesi
Yiiksek Lisans Mimarhk Fakiiltesi
Istanbul Teknik Universitesi
Mimarlik Fakiiltesi

Begikias Kiz Lisesi

6.2. Ortakligin kanuni denetgisine iliskin bilgi:

A Cihat Kumusoglu

7. HALKA ARZA iLiSKiN BILGILER

7.1 Yetkili organ karar:

03 Ocak 2011 tarih ve 2011/01 numarah Y6netim Kurulu Karari agagida verilmektedir.

“Sirket Yonetim Kurulu 03.01.2011 iarihinde Sirker merkezinde yapug toplantda. Sirketin
30.000.000.-TL 'tk Sermaye Tavani iginde olmak dizere 1.000.000.-TL olun gtkardmey sermayesinin
ortaklari riichan haklarinin kusitlanarak 4.000.000.-TL ndan 8.000.000.-TL 'na vikseltilmesine. irac
edifecek 1 TL nominal degerdeki B Grubu Hamiline yazilt paylarin 1.85.-TL agiy fiyan iizerinden
IMKB ‘nda olusacak fivat iizerinden halka arz suretiyle satilmasina ;

Oy birligi ile karar verilmistir.”
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7.2

Satisn yapilacak paylar ile ilgili bilgi

7(Trubu Nama/Hamiline Nominal Deger Halka Arz Toplam Nominal Sermayeye
? (TL) Edilen Adet Deger Oram
B Hamiline 1 4.000.000.- 4.000.000.- %50

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

Satis1 yapilacak paylarm yatirnmeilara sagladig haklar:

Saus! vapilacak paylar. ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine kardan pay alma hakk: ( SPKn
md. 15} tasfiveden pay alma hakki (TTK md. 455), bedelsiz pay edinme (SPKn md.15). yeni
pay alma hakk: (TTK md. 394, SPKn md.12), genel kurula katilma hakk: (TTK md. 373.374)
bilgi alma hakk: (SPKn md. 16, TTK md., 362), inceleme ve denetleme hakk: (TTK md. 363),
iptal davasi agma hakk: (TTK md. 381-384 kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn
md. 12) azinhk haklarn (TTK md. 341,348,356,359.366,367 ve 376 ile SPKn md 11)
saglamaktadir.

a) Hak kazamlan tarih: [hrag edilen paylar; sermaye arurimina iligkin halka arz sirkiilerinin
yayimlandigi ve satisin tamamlandigi hesap donemi itibariyle temettiie hak kazanir. kar elde
edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmas: halinde ilk kez 2011 yilinm
karindan temettii hakk: elde eder.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans1 bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettii ve temettlli avansi
bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir.

Yeni Pay Alma Hakkina iligkin Bilgiler

Yeni pay alma haklannm kisitlamip lkasitlanmadig, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi:

Esas siizlesmenin 6.maddesinin yonetim kuruluna tamdigi yetki ¢ergevesinde 03/01/2011 tarih
ve 2011/01 Sayili yonetim kurulu kararniyla mevcut ortaklarnin yeni pay alma hakk:
kisitlanmigtir. Sz konusu yonetim kurulu karan 07/01/2011Tarih ve 7725 sayr ile Turkiye
Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Artirilan sermayeyi temsil eden B Grubu hamiline
paylar halka arz edilmektedir.

Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve bir
pavin satin alma fiyat:

Yoktur.

Halka arz tutari: 4.000.000.- TL

Halka arz siiresi:

2 (iki) is giiniidiir, ilan edilecek sirkiilerde baslama ve bitis tarihleri duyurulacaktir. Satis

siiresinin  baglangi¢ ve bitis tarihleri, Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:VIIL. No:66
Tebligi'nin 16. maddesi ¢ergevesinde belirlengrék,Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda

alinmay1 takiben ilan edilecek sirkiilérde b@lihiigé,qktir. 21
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7.9.

7.11.

7.12.

1,00.-TL nominal degerli bir payin satis fiyat: ile séz konusu fiyatin tespitinde kullanilan
vontemler:

1.00.-TL nominal degerli bir pay 1.85.-TL den satilacak olup, fiyat tespit raporu sirkiiler ile
birlikte www.kap.gov.tr , www.pedik.com; www.berkosan.com internet sitelerinde ilan
edilecektir. Gedik Yatinm Menkul Degerler A.§. tarafindan diizenlenen degerleme raporunda,
[ndirgenmis Nakit Akimlart ve Piyasa Degeri/Defter Degeri yontemleri kullamlmus, iki
yonteme yan yariya agirhk verilerek ulagilan fiyata %20 halka arz iskontosu sonras1 1,90 TL
fivata ulasilmistir. Sirket ydnetimi ise 1 TL nominal degerli bir pay1 1.85 TL den halka arz
karar: almstir.

Satig yontemi ve bagvuru sekli:

Mevecut paylanin “Borsada Satis Yontemi™ ile halka arz edilmesi nedeniyle. pay almak
suretivle ortak olmak isieyen tasarruf sahiplerinin, satiy siiresi iginde Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi kurumlardan birine bagvurmalari
gerekmektedir. IMKB GIP Birincil Piyasa'da islem saatleri 11:00 — 12:30°dur. IMKB’de
islem yapmaya yetkili aract kuruluslarin listesi IMKB’nin internet (www.imkb.gov.tr)
sitesinde. IMKB aylik biiltenlerinde ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (www.spk.gov.tr)
internet sitesinde yer almaktadir.

Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Yaurimeilar, talep ettikleri pay adedine ait bedelleri Borsada olugan fiyat {izerinden IMKB
GIP birincil piyasasi isleyis esaslarina gore yatiracaklardir.

Pay bedellerinin vatirtlacagi banka hesap numarasi asagidaki gibidir.

Banka ;. T.Garanti Bankasi

Sube : Ortaklar Caddesi

Sube Kodu : 357

Hesap No : 6296269

Hesap Sahibi  :  Berkosan Yaliim ve Teerit Maddeleri Uretim ve

Ticaret A.S.

Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satiy siiresi igerisinde IMKB de iglem
yapmaya yetkili aract kurumlardan birine bagvurmalar gerckmektedir.

Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracihk edecek vefveya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluglar
(konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracihin niteligi ve yiiklenimde
bulunulan paylarin tutan ile satisa sunulan toplam paylara orani:

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile Sirket arasinda imzalanan 29/11/2010 tarihli aracilik
sozlesmesi uyarninca, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan halka arz edilecek
4.000.000 TL nominal degerdeki paylari "En Iyi Gayret" yoluyla aracilik etmeyi taahhiit
etmektedir.

. < ed
"En Iyi Gayret" Kurul kaydina aliacak sermaye: piyasas: araglannin izahnamede gdsterilen
satis siiresi i¢inde satilmasimi, satilmayan kismin ise ihragciya iadesini ifade eder.
Ll




7.14.

7.16.

b) Aracihk sizlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan Snemli hususlar:

imzalanmugtir.

Paylarin dagitim zaman ve yeri:
Paylarin fiziken teslimi s6z konusu olmayip, Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Paylar
halka arz tamamlandiktan sonra sirketin onayina miiteakip pay bedellerinin yatinlmig olmasi
sartiyla hak sahiplerinin MKK nezdinde bulunan hesaplarina kayden dagitilacaktir.
Halka arza iliskin olarak ortaklifin 3demesi gereken toplam maliyet ile halka arz edilecek pay
basina maliyet:
Araci Kuruma Odenecek Aracilik Komisyonu (BSMV harig) 10.000 TL
SPK Kurul Kaydina Alma Ucreti 2.280 TL
Merkezi Kayit Kurulugu Masrafi 8.400TL |
T.T.S.G. Tescil Masraflan 7.000TL
Piyasa Damgmani Ucreti — Aylik édemelerle Yillik Toplam (BSMV harig) 30.000.-TL
Bagimsiz Denetgi Ucreti (K.D.V. hari¢) 25.000.-TL
Toplam 82.680.-TL
Pay Bagina Maliyet 20.7.-Kr
Talepte bulunan yatirtmcinin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:
Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde IMKB de iglem
yapmaya yetkili aract kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir. Yatirimcilara
bagvurdukian kurumlarin uyguladign hisse senedi islem komisyonu ve BSMV kadar maliyeti
vardir. Gedik Yatrim’da yeni hesap agilmasi halinde Gedik Yatinm’in yatinmeitlanndan
tahsil edecegi komisyon ve benzeri giderler asagidaki gibidir.
Hesap A¢ma Ucreti (*) | Yok
Sermaye Piyasasi Aracinin MKK’ya .| Yok
Virman Ucreti
Yatinimeinin Bagka Araci Kurulustaki 11 Yok
Hesabina Virman Ucreti
E¥T Ucreti | Yok
Damga Vergisi .| Yok
Diger - | Yok
(*) Hesabi olan miisterilerin yeniden hesap agmalar zorunlu degildir.
Halka arz sirasinda yatinmcilardan hesap acma ticreti (hesabi olan mimerilerin yeniden hesap
acmalart zorunlu degildir.),sermaye p1yasa51 aracinin, MKK’ya virman Ucreti, yaurimeimnin
baska aract kurulustaki hesabna vmnan ticreti, EFT iicreti, damga vergisi ve niteligi
agiklamak kaydiyla diger ucreﬂen 1steycb1hrlex
: / \! * \_x
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7.17.

7.18.

Halka arzin gerekgesi ve ortakhZin saglayacad tahmini net nakit girisi ile kullanim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullamym yerleri igin yeterli degil ise, gereken
diger fonlarin tutar ve kaynagi hakkinda detayh bilgi:

Sirket. isletme sermayesini giiglendirmek amact ile ihraca gerek duymaktadir. Sermaye
artirimindan yaklasik 7,9 milyon TL nakit girigi beklemektedir. Saglayacagi kaynag ncelikle
isletme sermayesinin finansmaninda kullanmay1 planlamaktadr. Elde edilecek kaynagin
asapida belirtilen ylizdesel dagilimla kullanilmasi planlanmaktadir.

%5251 mevceut kredilerin azaltilmasi,

9535’1 Maliyetlerin diisiiriilmesi agisindan, yeni teknolojik imkanlara sahip Uretim
hatlar alinmasi ve mevecut makinalann otomasyonunda,

%30'u sirketimizin karlihgm artirmak, sirketimize ivme kazandirmak ve Pazar
payimzi artrmak amactyla, girket satnalmalan ve tiretim hatlarini, Libya ve
Azerbeycan gibi tlkelere tagtyarak bu iilkelerde iiretimde bulunma, meveut tesislerine
de daha stiin teknolojik sistemlere sahip makina techizat alma konusunda arastirma
galismalarina gore kullamlmasi,

%10y ile laboratuar ve Ar-Ge galismalarimin hizlandirilarak yeni iiriinler elde edilmesi
ve bu dorultuda daha standart, daha ucuz ve daha kaliteli iiriinler elde ederek
maliyetlerin digtirtiliip, karliligin ve Pazar payinin artirilmasi

Amaciyla kullanilmas: planlanmaktadir.

Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

ilalka arz sirkiileri Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Berkosan Yaliim ve Tecrit Madd.
{Tretim ve Tic. A.S. nin agagida siralanan internet sitelerinde ilan edilecektir.

www kap.gov.tr
www berkosan.com

WWW .gedik.com

7.1%. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya

BERKUSAN .
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ertelenebilecegi ile yanrimellarin pay safin almaktan vazgecme haklarina
iligkin bilgi:

Halka arz, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Sirket'in paylarnin kayda
alinmasimn red olunmasi veya Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: tarafindan
Borsa Kotuna almmamasi durumlarinda kendiliginden sona erer. Agagidaki
durumlann ortaya ¢ikmasi halinde aract kurum ve/veya Sirket paylarnin halka
arzint durdurma/erteleme hakkina sahiptir:

e Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar  tarafindan  yapilan  diizenlemeler  nedeniyle aracilik
sozlesmesinden kaynaklanan yikimliiliklerin  yerine getirilmesini
imkansiz kilan veya onemli &lgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler
yaptimast,

e Halka arz1 etkileyebffecek_ sa\ra§ hali, yangin, deprem, su baskini gibi tabii

\ afetler, ‘ |
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e Fkonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki
gelismelerin Sirket’in halka arz edilen paylarm pazarlanmasina imkan
vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talep olugmayacaginin ve
piyasalarin  durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin
gerceklesmeyeceginin aracy kurum tarafindan 6ngoriilmesi.

e Sirket'in yonetici ve yetkilileri ile ilgili paylarin pazarlanmasim etkileyen
veya etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi.

Diger tarafian yaunmcilarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:l No:40
sayili Paylarin Kurul Kaydma Alinmasina ve Satigina fliskin Esaslar
Tebligi’nin 25 inci maddesi uyannca halka arzdan pay almaktan vazgegme
hakki bulunmaktadir.

8. FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPCGRU

8.1

8.2

Ortakh@in Sermaye Piyasasi1 Kurulu’mun muhasebe/finansal raporlama
standartlar1 uyarinca hazirlanms son yil ve ilgili ara dinem finansal
tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar:: Ortakhfm Kurulun
muhasebe/finansal raporlama standartlan uyannca hazirlanan son yil (31.12.2009)
ve ilgili ara dénem (30.06.2010) finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlari ekte yer almaktadir.

Bagimsiz denetimi gergeklestiren kuruluslarin unvanlar ve bagimsiz denetci
gorisii hakkinda bilgi:

Arkan Ergin Uluslar arasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A S. tarafindan yapilmistir.
31Aralik 2009 ve 30 Haziran 2010 dénemlerine ait Bagimsiz Denetim Raporunda yer
alan gorils asafidaki gibidir:

“Sartly Gordigiin Dayanag:

31 Araldk 2009 tarikli finansal tablolarda yer alan stoklarm ve kasa bakiyvesinin fiziki
sayimumn bagimsiz denelci olarak atanmamizdan énce yapimasindan dolayt. sayim
gozeilevememis bulunmaktayiz. Dolayisiyla, 31 Araltk 2009 tarihi itibarivle meveut
stok miktarlar: ve kasa bakiyesi dizerinden uygulanan diger bagimsiz denetim teknikleri
yeterli ve uygun bagimsiz denetim kaniti olusturmamaktadir.

Sartlt Goriis

Gorisumiize gore, iligikreki finansal tablolar, bir dnceki puragrafiu belirtilen hususun
etkileri disinda, Berkosan Yaliim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticarel A.S.'nin 31
Aralik 2009 tariki itibarivle gergek finansal durumunu, ayni tarifte sona eren yila ait
finansal performansmi ve nakit akimlariny, Sermaye Pivasast Kurulu'nea yayimianan
finansal  raporlama  standartlart  gergevesinde dogru ve diriist  bir  higimde
yansttmaktadr.”

“Sarth Gordgiin Dayanagi

Bilango tarihinden sonra Sirket'in denetgisi olarak géreviendirildigimiz icin 30
Haziran 2010 tarikindeki kasa ve stok sayimlarina katidmamis bulunmaktayiz. Sirker
kayitlarimin yamst sebebivle diger denetim prosediirlerini uyguluyarak kasa ve siok
bakiyelerini dogrulayamarms bulunmaktay:z.




Sarth Goriig

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, bir onceki paragrafta belirtilen hususun
etkileri disinda, Berkosan Yalitrm ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticarel A.S.'nin 30
Haziran 2010 tarihi itibarivie ger¢ek finansal durumunu, aynr tarihte sona eren
doneme ait finansal performansint ve nakit akimlariny, Sermaye Piyasast Kurulu'nea
yayimianan finansal raporlama standartiar: ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bi¢imde
yansumaktadr.”

8.3 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakligin ve grubun finansal
durumu  veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler:
Sirket son olarak sermayesini 104.240,76 TL nakden, 578.184.87 TL olaganiisti
yedeklerden ve 1.317.574,37 TL ge¢mis yil karlarindan olmak iizere toplam 2.000.000
TL artirarak 2.000.000 TL'den 4.000.000 TL'ye artirmis, séz konusu sermaye
artirtmina iliskin esas sézlesme degisikligi 12.11.2010 tarihinde ticaret siciline tescil
edilerek, 23.11.2010 tarih ve 7696 sayili TTSG’nde ilan edilmistir.

Sirket'in halka agilma amaciyla 30.000.000 TL tavan ile kayith sermaye sistemine
gegisine izin ve esas sozlesmesinin 3. 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14 {nci
maddelerinin tadiline ve 15, 16, 17, 18 ve 19 uncu maddelerinin kaldiriimasina
Sermaye Piyasast Kurulu'nca uygun goriis verilmis, séz konusu esas sozlesme
degisiklikleri 11.11.2010 tarihinde yapilan olagantstii genel kurul toplantisinda
goriisiilerek Kabul edilmistir. Daha sonar 24.12.2010 tarihinde ticaret siciline tescil
edilerek, 30.12.2010 tarth ve 7719 sayih TTSG de ilan edilmigtir.

KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhgin esas sizlesmesi ile kamuya aqikladh@ diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslan ile son 3 yil icerisinde kar dafittom konusunda almis
oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket son ii¢ yilda herhangi bir kar dagitimi yapmamigstir. Sirket Yonetim Kurulu mali
sartlarin elverdigi oranda istikrarli temettli dagitimi hedeflemekle birlikte. Tiirk Ticaret
Kanununa goére temettli dagiimina karar verme yetkisi genel kuruldadir. Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun kar dagitim hakkindaki mevzuatl gergevesinde, kar dagitinim
yonctim kurulu énerisi tizerine, genel kurul karar verir.

Fsas sozlesmenin “Karin Saptanmasi ve Dagitimi” baslikli 12, Maddesi asagida sunulmugtur.

Sirketin kart Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul goren
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir.

Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi girketge ddenmesi veya ayrnlmas: zorunlu
miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap dénemi sonunda
tespit edilen gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda géziiken net (safi)
kardan varsa gegmiy yil zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasiyla asagida gosterilen sekilde
tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge:
1. %5 Kanuni yedek akge ayrilir.

Birinci Temetti

2. Kulandan varsa yil iginde yaﬁzldﬁ-fﬁdglf_-"tu_mrlarmm ilavesi ile bulunacak meblug

itizerinden Sermaye Pivasast Kurulunen sapmmirg oran ve miktarda birinci temettii ayriliv.




10.

3.

Yukaridaki indivimler yapildikian sonra Genel Kurul kar payvpun Yonetim Kurulu
tiyelerine girketin memurlarina, ¢alisanlarina, iscilerine ve ¢esitli amaglarla kurulmus
olan vakiflara ve benzer nitelikieki kigi/kurumlara kar payr dagitiimasina karar verme
hakkina sahiptir.

Ikinei Temettii

4

Net kardan 1, 2, 3 bentierinde belirtilen meblagiar disiuldiikten sonra kalan kismt Genel
Kurul kismen veya tamamen ikinci temettii payt olarak dagitmaya veya olaganiistii yedek
akee olarak ayirmaya yetkilidir. Ancak bu halde dahi dagitilmas: kararlagtirilmis kar
paviari lizerinden ikinci tertip kanuni yedek akge ayrilmast hususundaki hiikiim saklidhr.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge :
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Pay sahiplerivle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtirins olan
kisimdan ddenmis sermayenin %5t oraminda kar payt diigiildiikten sonra bulunan tutarin
onda biri Tiirk Ticaret Kanununun 466. maddesinin 2. fikrasi 3. bendi uyarinca ikinci
tertip kanunt yvedek akge ayrilir.

Yasa hiikmii ile avrilmasi gereken yedek akgeler ayrimadikca esas sozlesmede pay
sahipleri icin belirlenen birinci temettii nakden ve/veya pay hiciminde dagitiinadikea
baska yedek akc¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktardmasia ve temettii dagitiminda
Yonetim Kurulu iiveleriyle sirketin memur, c¢alisan, isgilerine ve g¢egitli amaglaria
kurulmus olan vakiflara ve benzer nirelikteki kisizkurumlara kar payr daginimasina karar
verilemez.

Temettii hesap donemi itibariyle meveut paylarin timiine. bunlarin ihrag ve iktisap
tarthleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagwilir.

Temettii bakimindan pay gruplart arasinda imtiyaz yoktur.

Dagilmasina karar verilen karin daguma sekli ve zamani Yonetim Kuruwlunun bu
konudaki teklifi tizerine Sermuaye Pivasast Mevzuatiun ilgili hitkiimieri goz oniinde
hulundurularak Genel Kurulca kararlastiedir. Sermaye Piyvasast Mevzuannda ongdrilen
stirelere uygun olmak kaydipla genel kurul | kar dagitime zamamnm  belirlenmesi
konusunda yinetim kurulunu yetkilendirebilir.

Ana Sizlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan karlar geri istenemes.

Yilirk daguttlabiliv karm, Sermaye Pivasust Kurudi'nea suptanan miktarda birinci kar pay:
dafinimasina yetecek miktardan az oldugu veya hesup déneminin zararla kapadig
hallerde T.TK. 'mun 466. ve 468. maddesinde diizenlenenler digindaki ihtiyvatlar

kullamlarak Sermaye Pivasast Kurulu'nea saptanan miktart agmamak uzere kar payi
dagitilmasinag Genel Kurulca ekseriyetle karar verilebilir.

INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapidaki belgeler Biiyiikdere Cd. Oyal Is Mrk. 108/1 K:2 Esentepe Sisli Istanbul
adresindeki ortakhigin merkezi ve bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine
agtk tutulmaktadir:
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Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlti rapor va da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile
arac1 kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

Ortakhigan son yil ve 6 aylik ara dériem. itibariyle finansal tablolar
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11.  IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz déhilinde ve gorevimiz gergevesinde izahname ve eklerinde
yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu
ve izahnamade bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tirlii
makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Berkosan Yahtim ve Tecrit Maddeleri

Uretim ve Ticaret A.S. Yetkilisi

Adi, Soyadi :Memet Aldikact Sorumlu Oldugu Kisim:
Girevi - Yonetim Kurulu Baskan:

Ady, Soyadr :Enis Aldikagti

Girevi :Genel Miidiir- Yonetim Kurulu

Baskan Yardimcisi

iZAHNAMENIN TAMAMI

Piyasa Damismam Kurulus’un Ticaret
Unvam ve Yetkilisi’nin
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.
Adh, Sovadr :Erhan Topag

Sorumlu Oldugu Kisim:

Girevi :Yonetim Kurulu Baskam
Adi Soyadi  :H.Cinar Sadiklar
Gorevi :Yonetim Kurulu Baskan VKl.
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Aract Kurulus’un Ticaret Unvam ve
Yetkilileri
GEDIK YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.
Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi, Soyad :Erhan Topag
Gorevi :Yonetim Kurulu Bagkam
Adi Soyad1 :H.Cinar Sadiklar

Gorevi :Yonetim Kurulu Bagkan VKl
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12, EKLER
ELl ¢ Bsar sinlesme
EkYL  :13/09/2010 tarihli Gayrimenkul Degerleme Raporu
Ek?  :01/01/2009-31/12/2009 dénemine ait finansal tablolarin bagimsiz denetimine dair
bagimsiz denetim raporu.
Ekﬁ : 01/01/2010-30/06/2010 dénemine ait finansal tablolarin bagimsiz denetimine dair

bagimsiz denetim raporu.



