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BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Stnirlt Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Referanslari 30.09.2019 31.12.2018
Doénen Varhklar 30.052.255 32.317.791
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 7.394.451 4.343.546
Ticari Alacaklar
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,26 1.770 590
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 13.096.786 16.479.338
Diger Alacaklar
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 11.030 6.195
Pesin Odenmis Giderler
- [liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 8 362.352 1.017.052
Stoklar 9 7.335.567 8.654.543
Diger Donen Varliklar
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 12 1.850.299 1.816.527
Duran Varhklar 31.058.853 30.186.178
Diger Alacaklar
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 34.893 30.465
Maddi Duran Varliklar 10 29.242.861 29.356.189
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 22.666 23.465
Ertelenen Vergi Varliklar 24 783.241 680.399
Pesin Odenmis Giderler
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 8 95.660 95.660
Kullanim Hakki Varliklar 11 879.532 --
TOPLAM VARLIKLAR 61.111.108 62.503.969

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asim olusturur.



BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.
30 EYLUL 2019 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Stnirl Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gegcmiy
KAYNAKLAR Referanslar1  30.09.2019 31.12.2018
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 28.519.328 29.645.620
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
- lliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 13.498.519 8.067.248
- lliskili Taraflardan Kiralama Islemlerinden bor¢lanmalar 5 301.166 --
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1
- lligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli
Kistmlart 5 3.914.846 8.166.564
Ticari Borglar
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 9.371.619 11.762.951
Ert.elenmi$ Gelirler
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 13 16.500 281.137
Dénem Kar1 Vergi Yikimliligi 24 - 369.152
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar 14 845.491 882.252
- Bor¢ Karsiliklar 15 28.601 28.601
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12 542.586 87.715
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.960.398  5.610.083
Uzun Vadeli Borglanmalar
-Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 5 6.617.345 3.931.437
-[liskili Taraflardan Kiralama Islemlerinden bor¢lanmalar 568.049 --
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 16 299.701 228.813
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 24 1.475.303 1.449.833
OZKAYNAKLAR 23.631.382  27.248.266
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 24.302.262 27.357.014
Odenmis Sermaye 17 15.600.000 15.600.000
Paylara iliskin Primler 17 312.370 312.370
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar: 17 8.559.316  8.619.581
- Tanmimlanmig Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazanglar: 17 (276.678) (97.825)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Yabanci Para Cevrim Farklar 17 (910.547) 933.342
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 17 703.178 423.287
Gegmis Yillar Zararlari 17 1.346.633 742.742
Net Dénem Kar1 / (Zarari) (1.032.010) 823.517
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (670.880)  (108.748)
TOPLAM KAYNAKLAR 61.111.108 62.503.969

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERi URETIM VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sl Sl Swrl Sinmirl
Denetimden Denetimden  Denetimden Denetimden
Gecmis  Gecmemiy Gegcmiy Gecmemiyg
Dipnot 01.01.- 01.07. - 01.01.- 01.07. -
Referanslar1  30.09.2019  30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 18 55.591.347  19.269.992 53.082.328 20.772.896
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (42.458.475) (14.448.714) (40.783.583) (15.658.479)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 13.132.872 4.821.278 12.298.745 5.114.417
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 19 (7.819.994) (2.848.846) (5.459.507) (2.293.074)
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (5.662.000) (2.254.724) (5.642.797) (2.206.612)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 3.626.848 1.209.957 7.477.603 4.890.462
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (2.397.624) (1.258.153) (2.078.673) (1.157.180)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 880.102 (330.488) 6.595.371 4.348.013
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22 142.262 46.364 162.803 50.316
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 22 -- -- -- --
FINANSMAN GELIRi(GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI/ZARARI 1.022.364 (284.124) 6.758.174 4.398.329
Finansman Gelirleri 1.152.063 591.920 80.248 20.102
Finansman Giderleri (-) 23 (3.552.142) (1.168.237) (6.128.024) (3.628.896)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI) (1.377.715) (860.441) 710.398 789.535
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (216.427) 132.796 (965.675) (665.471)
- Dénem Vergi Gideri 24 (249.086) (77.585) (985.180) (668.363)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 24 32.659 210.381 19.505 2.892
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI) (1.594.142) (727.645) (255.277) 124.064
DONEM KARI/(ZARARTI) (1.594.142) (727.645) (255.277) 124.064
Doénem Kar1/ (Zararimmin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (562.132) (250.513) (466.512) (215.678)
Ana Ortaklik Paylari (1.032.010) (477.132) 211.235 339.742
Hisse Basina Kazang / (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang /
(zarar) 25 (0,066) (0,031) 0,014 0,022
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang /
(Zarar)
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER): (2.022.742)  (1.721.055) 735.597 457.276
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacaklar (178.853) (26.571) (155.030) (77.928)
Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olciim
Kazanglari 16 (223.566) (33.214) (193.788) (97.411)
Yeniden Degerleme Fonlari -- -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsaml1 Gelire iliskin Vergiler
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 16, 24 44,713 6.643 38.758 19.483
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar (1.843.889) (1.694.484) 890.627 535.204
Yabanci Para Cevrim Farklari (1.843.889) (1.694.484) 890.627 535.204
Yeniden Degerleme Fonlari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsamli Gelire iligkin Vergiler
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (3.616.884) (2.448.700) 480.320 581.340
Toplam Kapsamh Gelir / (Giderin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (562.132) (250.513) (466.512) (215.678)
Ana Ortaklik Paylar (3.054.752)  (2.198.187) 946.832 797.018

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.



BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERIi URETIiM VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
Zararda
Yeniden
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Birikmis Diger Kapsamh Kapsamh
Giderler Giderler Birikmis Karlar
Maddi  Tammlanns
Duran Fayda
Varhk Planlar: Kardan Gecmis Net Ana Kontrol
Pay Yeniden Yeniden Yabanci Para  Ayrilmis Yillar Doénem Ortakhga Giicii
Odenmis ihrac  Degerleme Olgiim Cevrim Kisitlanms Kar/ Kary/ Ait Olmayan Toplam
Not Sermaye Primleri Artislari  Kazanglari Farklar1 Yedekler  (Zararlari) (Zarar1) Ozkaynaklar Paylar (Ozkaynaklar
01 Ocak 2018 bakiyesi 15.600.000 312.370 8.699.935 86.816 14.822 423287  (1.297.878) 2.021.005  25.860.357 - 25.860.357
Mubhasebe Politikalarindaki Degisikliklere Iliskin Diizeltmeler _ _ _ _ _ _ (60.739) _ (60.739) _ (60.739)
Transferler - - (40.177) - - - 2.061.182  (2.021.005) - - -
Toplam kapsamli gelir/gider
- Donem Kari - - - - - - - (128.507) (128.507) (250.834) (379.341)
- Diger Kapsaml Gelir / (Gider) 17 - - - (77.102) 355.423 - - - 278.321 - 278.321
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi _ _ _ _ _ _ _ _ _ 273.330 273.330
30 Eyliil 2018 bakiyesi 15.600.000 312.370  8.659.758 9.714 370.245 423.287 702.565 (128.507)  25.949.432 22.496 25.971.928
01 Ocak 2019 bakiyesi 15.600.000 312.370 8.619.581 (97.825) 933.342 423.287 742.742 823.517 27.357.014 (108.748) 27.248.266
Transferler - - (60.265) - - 279.891 603.891 (823.517) - - -
Toplam kapsaml1 gelir/gider
- Donem Kari/ (Zarari) - - - - - - - (1.032.010)  (1.032.010) (562.132) (1.594.142)
- Diger Kapsamli Gelir / (Gider) 17 - - - (178.853) (1.843.889) - - - (2.022.742) - (2.022.742)
30 Eyliil 2019 bakiyesi 15.600.000 312.370 8.559.316 (276.678) (910.547) 703.178 1.346.633  (1.032.010)  24.302.262 (670.880) 23.631.382

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asim olusturur.



BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERi URETIM VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2019 TARIiHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Swnrl Swnrh
Denetimden  Denetimden
Gegcmis Gegcmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIT AKISLARI Referanslar1  30.09.2019  30.09.2018
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 4.189.267  (1.495.839)
Dénem Net Kar1 (1.594.142) (255.277)
Donem Net Kar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 3.182.957 2.777.643
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 10,11 1.540.338 1.058.765
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii ile lgili Diizeltmeler 6 -- 17.914
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 16 (152.678) (50.695)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 1.733.723 812.997
Gergege Uygun Deger Kayiplari (kazanglar) Ile Ilgili Diizeltmeler (154.853) (8.107)
Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Diizeltmeler ) 24 216.427 965.675
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile Ilgili
Diizeltmeler - (18.906)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 3.218.690  (3.584.013)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
- {ligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis / (Azalis) 26 (1.180) (3.540)
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis / (Azalis) 6 3.664.756  (3.124.059)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 7
- {ligkili Taraflardan Faaliyerlerle lgili Diger Alacaklardaki Artis / (Azalis) - (15.901)
- {ligkili Olmayan Taraflardan Faaliyerlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis /
(Azalig) . 611.665 (808.131)
Stoklardaki Artis/Azahsla llgili Diizeltmeler 9 1.318.976 409.774
Ticari Borglardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
- {ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis / (Azalis) 6 (2.518.683) 441.552
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azahsla flgili Diizeltmeler
- Tliskili Olmayan Taraflara Faaliyerlerle ilgili Diger Borglardaki Artis / (Azalis) 7 143.156 (483.708)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 4.807.505  (1.061.647)
Vergi Odemeleri/ladeler (618.238) (434.192)
B. Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akislari (1.283.949)  (3.476.576)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 10,11 (1.426.211)  (3.229.384)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 10 -- 18.906
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarmin Edinimi
I¢in Yapilan Nakit Cikislart - (409.995)
Alinan Faiz 22 142.262 143.897
Vergi Odemeleri/ladeler -- --
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar 1.989.476 3.706.464
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 5 3.865.461 23.478.047
Bor¢ Odemelerine Tliskin Nakit Cikislart 5 -~ (18.814.689)
Odenen Faiz 23 (1.875.985) (956.894)
YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 4.894.794  (1.265.951)
D. YABANCI PARA CEViRIM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi (1.843.889) 890.627
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 3.050.905 (375.324)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.343.546 7.822.795
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 7.394.451 7.447.471

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarmn ayrilmaz parcasini olusturur.
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BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Berkosan Yalitim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S. (“Berkosan”, ““Sirket’*) her tiirlii yalitim
ve izolasyon maddelerinin ithalati, imalat1 ve ihracati yapmak {izere 1993 yilinda Bursa’da iiretime
baslamustir. Sirket 2003 yilindan itibaren Tekirdag Saray ilgesinde 10.000 m* kapali alana sahip
fabrikada iiretim yapmaktadir, Sirket ikinci iiretim tesisini Boziiyiikk Organize Sanayi Bolgesinde
45.000 m? sanayi arsast iizerinde 6.000 m? {iretim binas1 ve 640 m?idari binasin1 05.02.2014 tarihinde
faaliyete sokmustur. Sirket’in kayitli adresi Seba Office Boulevard Ayazaga Mh. Mimarsinan Sk. 21/6
34458 Sariyer / Istanbul’dur.

Sirket’in bagli ortaklig1 Berkosan Iberica Socieda Limitada 14.11.2013 tarihinde Argenters 9, 46290
Alcasser, Valencia, Ispanya adresinde kurulmus olup, kurulus amaci ana ortakligin yurt dist
faaliyetlerine yardimci olmaktir. Baglh ortaklikta yer alan Ana ortaklik hisselerinin oran1 %100°diir.

Sirket’in bagh ortakligi Berkosan Balkans D.0.O. Nova Pazova Sirbistan'da yerinde iiretim ve
ihracata yonelik faaliyet gostermek iizere 21.12.2017 tarihinde kurulmus olup, Bagh ortaklikta yer
alan Ana ortaklik hisselerinin orant %60°dur.

30.09.2019 tarihi itibariyle Grup’un biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 188 kisidir (31 Aralik
2018: 200 Kisi).

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayill1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (TMS/TFRS) ve bunlara iligkin ek ve
yorumlara uygun olarak hazirlanmistir.

Islevsel ve sunum para birimi

Sirket muhasebe kayitlarim Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye
Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL olarak tutmaktadir. Finansal
tablolar yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yaymlanan
Tirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim
diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi
belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. Grup’un Ispanya’da faaliyet gdstermekte olan istiraki
Berkosan Iberica’nin fonsiyonel para birimi Avro ve Sirbistan’da faaliyet gostermekte olan istiraki
Berkosan Balkans D.o.0.’nun fonsiyonel para birimi Sirbistan Dinar1’dir.
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BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslar1

Konsolide finansal tablolar Sirket’in ve Sirket’in bagli ortakliklarmin ve 6zsermaye yontemiyle
degerlenen miisterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolarim kapsar. Konsolide finansal tablo
hazirlanma esaslar1 asagidaki gibidir;

- Bagli ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger bagli ortakliklar1 veya istirakleri vasitasiyla,
sermaye ve yonetim iliskileri ¢ergevesinde %50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim
cogunlugunu se¢me hakkina veya yonetim gogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir.
Kontrol giicii ana ortaklik tarafindan bagl ortakliklarinin finansal ve faaliyet politikalarini yonetme
giicii ile faaliyetlerden fayda saglama giicii olarak tanimlanmaktadir.

- Bagh ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte konsolidasyon disinda
birakilacaktir. Bagli ortakliklar tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 tutarliligin saglanmasi
amaciyla Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile uyumlu hale getirilmistir.

- Bagh ortakliklar’in finansal tablolar1 tam konsolide yontemi kullanilarak konsolide edilmistir. Bu
kapsamda bagli ortakliklarin kayitli degeri ile 6zkaynaklari netlestirilmis, Sirket’in sahip oldugu
hisselerin kayitli degeri ile bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve gelir tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari ile birbirlerine
yapmis olduklari mal ve hizmet satiglari, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olugsmus gelir ve gider
kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve baglh ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir
ve konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubunda, "Kontrol Giicii Olmayan Paylar" hesap grubu
adiyla gosterilir.

Asagidaki tabloda 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle bagh ortaklik ve miisterek
yonetime tabi ortaklik’mn ortaklik oranlar1 gosterilmistir:

30.09.2019 31.12.2018

Ortaklik Y Ontemi Etkin ortaklik pay1 (%)
Berkosan Iberica Tam konsolidasyon 100% 100%
Berkosan Balkans D.o.0. Tam konsolidasyon 60% 60%

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar; Grup’un ve Not 1’de verilen bagh
ortakliklarmin finansal tablolarimi igermektedir. Kontrol, Grup’un, yatirim yaptig1 isletme iizerinde
ancak ve ancak su gostergelerin tiimil birden mevcut oldugunda saglanmaktadir; a) yatirim yaptigi
isletme tizerinde giice sahipse, b) yatirim yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisen getirilere
maruz kalmakta veya bu getirilerde hak sahibi ise, c) elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek
i¢in yatirim yaptig1 isletme {izerindeki giiciinii kullanma imkanina sahip ise. Bagl ortakliklarin dénem
kar/zararlar1 satin alma tarihinden itibaren konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilmislerdir.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKIN ESASLAR
(Devami)

2.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

2.4 Karsilastirmalh bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolart 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Standart ve Yorumlar

Grup cari yilda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) ve TMSK’ nun Tiirkiye Finansal
Raporlama Yorumlart Komitesi (TFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2019 tarihinde baslayan
yila ait donemler i¢in gecerli olan yeni ve revize edilmis TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve
yorumlardan Grup’un finansal tablolar1 iizerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlari uygulamustir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 — Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme biiyiik Olciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal
kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine
gecgecek olup, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhigin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis
ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte kiraci, kira
ylikiimliliigiini o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden olger
(kiralama yiikiimlilagi) ve ayni tarih itibariyla ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak
kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira &demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci,
kiralama ytikiimliliigii tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr
olarak kaydetmelidir. Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yilikiimliiliigiinii
yeniden Olgmesi sdz konusudur (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira
Odemelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu
durumda kiraci, kiralama yiikiimliiliigliniin yeniden 6lgiim etkisini kullanim hakki varlig: tizerinde bir
diizeltme olarak kaydeder.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKIN ESASLAR
(Devami)

TFRS 16’ya gecis:

Grup, TFRS 16°y1 kolaylagtirilmig geriye doniik yaklagim ile uygulamistir. Grup, gegis tarihi itibariyle
kiralama siiresi 12 ay veya daha kisa bir siire i¢inde bitecek kiralamalar ve diisiik degerli kiralamalar
icin tanman kolaylastirici uygulamalardan faydalanmigtir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
parcasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglari
uygulayan isletmeler icin aciklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve s
Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve 1is ortakliklarindaki
yatirimlar1 kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak
yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar1 kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir.
Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirmedigi ve zii itibari ile ilgili istirak ve is
ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak tizere istirak
ve is ortakliklarindaki diger yatirnmlara uygulayacaktir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Grup, genel olarak finansal durumu ve
performansi iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri”nde yer alan muhasebelestirme ve Ol¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas1 durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararimi), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKIN ESASLAR
(Devami)

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
Yillik Tyilestirmeler - 2015-2017 Donemi (Devami)

- TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel bor¢clanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken bor¢landigi fonlarin bir parcasi
durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine
Getirme™’yi yaymlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiclilme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi i¢in tespit edilen hizmet maliyetinin ve net
faiz maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.
Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilebilmeleri
icin TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymlamustir.

TFRS 9’u uygulayan igletme, erken 6denebilir finansal varligi, gergege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak Ol¢mektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin
saglanmas1 durumunda, isletmeler negatif tazminli erken Odenebilir finansal varliklar itfa edilmis
maliyetinden 0l¢ebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKIN ESASLAR
(Devami)

a ) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiirlirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup, aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima: Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislari
veya Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup, genel olarak
finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Olglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yikiimliiliklerin giincel bilanco degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup,, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

b) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK”)
tarafindan yayimnlanms fakat KGK tarafindan yaymlanmams yeni ve diizeltilmis standartlar ve
yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayimlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.



12
BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKIN ESASLAR
(Devami)

Isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik
edinimi olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimc1 olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:
- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarmin eksik unsurlar1i tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmas;

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigin1 degerlendirmesine yardime1 uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarm tanimlarmi smirlandirmak; ve - Istege bagl bir gercege uygun deger
konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Onemliligin Tanim (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019°da KGK “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin
belirli kisimlarini agikli§a kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi Onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, biiyiikliigline veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar {izerinde ki etkisinin 6nemliligi
degerlendirmek ile yilikiimltidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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(Devami)

2.6 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.7 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen 6énemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asirt bir maliyete neden oluyorsa 6nceki
doénemlere ait karsilagtirmal: bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar
hesabi, s6z konusu déonem baglamadan 6nce hatanin birikmis etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mlisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ili¢ aydan kisa
vadeli mevduatlart igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢
ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.
Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak riski karsiligi olusturulur. Karsilik, miisteriden alinan
teminatlar g6z Oniine alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya
da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi diisiiniilen
tutardir. Ayrilan karsilik deger diisiikliigii olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Deger disiikligi
tutar1, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari
donemde gelir tablosuna yansitilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Ticari borg¢lar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmig ya da
faturalanmamis tutarin rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer
almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net ger¢eklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“ortalama maliyet yontemi” kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satin alma
maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistirme maliyetleri; direk isgilik giderleri gibi,
tiretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
dontstiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel itiretim giderlerinden sistematik bir sekilde
dagitilan tutarlari da igerir. Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin yiiklenilmesi
gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Stoklar, vadeli alimlardan dolayi igerdigi finansman maliyetinden arindirilarak yansitilmstir.
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Satis amagli elde tutulan duran varliklar kayitli degerlerinin, kullanilmak suretiyle degil, satis islemi
sonucu geri kazamldigi durumlarda satis amacgh elde tutulan duran varliklar olarak siniflandirilir ve
amortisman ayrilmas: durdurulur. Satis amagli elde tutulan duran varliklar kayith degerleri ile gercege
uygun degerlerinden satis giderlerinin ¢gikarilmasi sonucu olusan degerden diisiik olan1 ile degerlenir.

Durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan gelir ve gider kapsamli gelir tablosu iginde ayri olarak
siniflanir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar (arsa ve binalar hari¢) satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme
paylar ile kalic1 deger kayiplan diisiilmiis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri;
alis fiyat1 ve iadesi miimkiin olmayan vergiler ve maddi varligi kullanima hazir hale getirmek icin
yapilan masraflardan olugsmaktadir.

Avrazi, arsa ve yapilmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali Omiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas1 etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.
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Maddi duran varhklar (Devami)

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Yeralt1 yeriistii diizenleri 10
Binalar 10-40
Makine ve cihazlar 4-12
Tasitlar 5
Doéseme ve Demirbasglar 4-5
Ozel Maliyetler 5

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasin1 degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasmi arttirict nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustuk¢a gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilir.

Maddi varliklarda deger diisiikliigii olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olas1 bir
deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlar1 ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir. Maddi duran
varliklarin satis1 dolayistyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil
edilirler.

Finansal tablolardaki arsa, arazi ve binalar Epos Danigmalik ve Degerleme A.S. tarafindan yapilan 05
Aralik 2016 ve 16 Kasim 2016 tarihli degerleme raporlarinda belirlenmis piyasa degerleri iizerinden
yansitilmgtir.,

Yeniden degerlemenin siklifi, yeniden degerleme konusu maddi varligin makul degerindeki
dalgalanmaya baglidir. Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayith degerinden dénemli dlgiide
farklilasiyorsa, varlik tekrar yeniden degerlemeye tabi tutulur. Maddi varlik yeniden degerlendiginde,
yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman tutari varligin briit kayith degerindeki degisiklikle
orantili olarak arttirilir ve bdylece yeniden degerleme sonrasinda varligin kayitli degeri yeniden
degerlenmis tutarina esit olur.

Maddi varligin kayitl degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artig, dogrudan 6zkaynaklar
hesap grubunda “yeniden degerleme fonu” adi altinda mali tabloya alinir. Ancak, bir yeniden
degerleme artigi, ayni varligin daha once giderlestirilmis bulunan yeniden degerleme deger azaligini
tersine cevirdigi Olclide gelir olarak mali tablolara alnir. Yeniden degerleme sonucunda varligin
kayith degeri azalmigsa, bu azalma gider olarak mali tablolara alinir. Ancak, s6z konusu varlikla ilgili
olarak daha once bir yeniden degerleme fonu olusturulmussa, azalis ilk olarak s6z konusu hesaptan
diisiiliir. Deger azalisinin yeniden degerleme fonundan yiiksek olmasi durumunda, artan kisim gelir
tablosu ile iliskilendirilir.
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Maddi duran varhklar (Devami)

Yeniden degerlenen varliklarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
miilkiin bir sonraki satisi veya hizmetten ¢ekilmesinden yeniden degerleme fonunda kalan
atfolunabilen yeniden degerleme fazlaligi dogrudan dagitilmanmus karlara gecirilir. Varlik finansal
durum tablosu diginda birakilmadik¢a, yeniden degerleme fonundan dagitilmamis karlara devir
yapilmaz.

Maddi varliklarda deger diisiikliigii olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir
deger diistikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayitl
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlart ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce alinan maddi duran varliklar enflasyon etkilerine gore diizeltilmis
maliyetlerinden taginmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baglica haklar ve bilgisayar yazilimlarindan olusan varliklar olup ilk
olarak alig fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde
edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. 11k kayit
sonrasinda maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis itfa pay1 ve var ise birikmis deger
disiikliigii karsiliklar diistildiikten sonraki degerleriyle gosterilmektedir. Maddi olmayan duran
varliklar iktisap edildikleri tarihten itibaren 6 yil faydali omiirleri iizerinden dogrusal amortisman
yontemi ile amortismana tabi tutulmaktadir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadiginm degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varhigin geri kazanilabilir tutar:
tahmin edilir.

Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diistikliigii meydana gelmistir. Geri
kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olami segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali dmrii sonunda elden ¢ikarilmasindan
elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger disiikligii kayiplar:
gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Varhklarda deger diisiikliigii (Devami)

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger disiikliigiiniin  kayitlara ahnmalarini  izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri
kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir.
Deger diisiikliigii kaybimin iptali nedeniyle varhigin kayith degerinde meydana gelen artis, onceki
yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak
kayitl degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Bor¢lanma maliyetleri

Ozellikli varligin elde edilmesi, insas1 veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Diger borglanma
maliyetleri olustuklari donemde gider olarak muhasebelestirilir.

Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal ylikiimliiliklerin muhasebelestirilmesine ve 6l¢iimiine iliskin
hiikkiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me
standardinin yerini almustir.

TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, 6l¢iimii ve bilango dig1
birakilmasi ile ilgili uygulamalar arttk TFRS 9’a taginmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal
varliklardaki deger diistikliiglinlin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli’nin yani
sira yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar da dahil
olmak iizere, asamali olarak yayimlanan TFRS 9’un 6nceki versiyonlarinda yayimlanan uygulamalari
da icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siiflandirilmasi ve 6lgtimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
bliyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 smiflama kategorileri kaldirilmigtir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Grup’un finansal borglar ve tiirev finansal araglar ile ilgili muhasebe
politikalari tizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir. TFRS 9’un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Olciimii lizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmig
maliyeti lizerinden Ol¢lilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olgiilen —bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen — 6zkaynak araglar
veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak Slglilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki
finansal varliklarin simiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin
kullandigr is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine
dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan
kaldirilmis  olup bir hibrid sozlesmenin bir biitin olarak ne sekilde smiflandirilacagi
degerlendirilmelidir.



18
BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (devam)

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden Sl¢tiliir:

-Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

-Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olctliir:

-Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

-Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracglarina yapilan yatirnmlarin ilk defa konsolide finansal
tablolara alinmasinda, ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde
sunulmasi konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim
bazinda yapilabilir. Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger
kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa konsolide
finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde 6lglimiinden ve bunlara iliskin
kazang veya kayiplarin farkli sekilde konsolide finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir
muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya Onemli Olglide azaltmasi sartiyla bir finansal
varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen
olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
konsolide finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli ilizerinden Olglilen ve Onemli bir
finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk dl¢iimiinde, bunlarin edinimiyle
veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek
Olciliir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarari” (BKZ) modeli TMS 39’daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen finansal varliklar, sdzlesme varliklart ve GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak Olgiilen bor¢lanma araglart i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan
yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir. TFRS 9 uyarinca kredi zararlar1 TMS 39’a gore daha erken
muhasebelestirilmektedir. itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve
nakit benzerleri ve 6zel sektdr borglanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:
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- 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin
gerceklesmesi muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini
temsil eden kismidir ve,

- Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen dmrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren onemli 6l¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in
gecmis kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve
analizleri igerir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden Olgiliir.
Gergege uygun deger farki kir veya =zarara yansitilmayan finansal yiikiimliliiklerin ilk
muhasebelestirilmesi  sirasinda, ilgili finansal yiikiimliiliiglin  yiikklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir. Finansal
yukimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Finansal ylkiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler
veya diger finansal ylkimliliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikkler, gercege uygun
degeriyle kaydaalinir ve her raporlama déneminde, raporla ma tarihindeki gergege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik
icin 0denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net buglinkii degerine indirgeyen
orandir.
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Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden belirtilir. islem masraflar: diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliiglinii yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilatt konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii
miisterinin eline gectiginde (veya gectikce) varlik devredilmis olur.

Grup, TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi” dogrultusunda hasilatin
muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaktadir.

(a) Miisteriler ile s6zlesmelerin belirlenmesi

(b) Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi

(c) Sozlesmedeki islem fiyatinin saptanmast

(d) Islem fiyatinin sdzlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine béliistiiriilmesi

(e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir sozlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve sdz konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii
ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliiklerinin zamana
yayili olarak mi1 yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Grup, bir mal veya
hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliiliiklerini
zamana Yyayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yiikiimliiliiklerinin tamamen yerine
getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6lgerek hasilati zamana yayili olarak konsolide finansal tablolara alir.

Déovizli islemler

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan, yabanci para
cinsinden olan parasal varliklar ve yikiimliliikler ise donem sonu Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi alis kurundan TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler ilgili yilin gelir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil
edilmistir.

30 EYLUL 31 Aralik

2019 2018

AVRO 6,1836 6,0280
ABD Dolar1 5,6591 5,2609

GBP 6,9487 6,6528
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hisse basina kazang / (zarar)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin ilgili yil iginde mevcut hisselerin
agirlikli ortalama adedine boliinmesi suretiyle hesaplanmustir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis
karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihklar, sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi igin Grup’un ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sz
konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi1 gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Grup s6z konusu hususlari ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagl
varliklar ger¢eklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen stirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu doénemin finansal
tablolarina yansitilir.

Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme s6z konusu kosullu varhg:
finansal tablo dipnotlarinda gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
iliskili taraflar

Ilgili Finansal Tablo ve Dipnotlar1 kapsaminda Grup’un hissedarlari, Grup’un hissedarlarinin
dogrudan veya dolayh sermaye ve yonetim iliskisi iginde bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklar: ve
bagl ortakliklar: digindaki kuruluslar, Grup faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi
ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, Grup veya Grup’un y6netim kurulu {yesi,
genel midir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya
dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili
taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanr.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklhilik gosterir. Grup’un kurumlar vergisi yiikiimliligii bilango tarihi itibariyla yasallasmig vergi
oran: kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi ylkimliligi veya varligi, varhklarin ve yikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farklihklarin bilango yontemine goére vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timi i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimlilikler, ticari ya da mali kar/zararn
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihiginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortaklhiklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin timii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmas: sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitl degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenen vergi
varhgimn kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydamin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide azaltilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)
Ertelenen vergi

Ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri varliklarin ger¢eklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli
Olgide yasallagmms vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
varliklar: ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme
ait ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamn, satin ahinan bagh ortakligin
tanimlanabilen varlik, yikiimliiliik ve sarta baglt bor¢larimin makul degerinde elde ettigi payin satin
alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar

Yirirliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlari bilango tarihini takip eden donem/yilbas itibariyle gecerli
olan kidem tazminati tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsihigi, tim c¢aliganlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliikk tutarlar1 bugiinkii net degerine gore hesaplanarak
ilisikteki finansal tablolarda yansitilmigtir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmigtir

Nakit akim tablosu
Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal

bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit
ve banka mevduatin: icermektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.9 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar

Varlik ve yiikiimliiliiklerin kayith degerleri tizerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Ertelenmigs finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borg¢larin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borglara iliskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve deme vadeleri dikkate alinmistir. Vadeli alim
ve satimlar dolayisiyla donem igerisinde alig maliyetleri ile satis gelirlerinin igerisinde yer alan
finansman gelir ve giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borglarin ilgili doneme ait devir hizlan
kullanilarak etkin faiz yontemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine
siniflandirilmigtir. Vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan ve donem iginde olusan alis maliyetleri ile

satig gelirlerinin igerdigi tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlari ortalama ticari alacak ve
borg devir hizlarin kullanmak suretiyle yaklasik olarak tespit edilmektedir.

Faydal: omiir:

Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali 6miirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kizdem tazminat:

Kidem tazminati karsihgi, personel devir hizi oram1 gegmis Vil tecriibeleri ve beklentiler
dogrultusunda devir hiz1 hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.

Dava karszliklar:z:
Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak
olan sonuglar Grup hukuk miisavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup

Yonetimi elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup her tiirlii yalitim ve izolasyon maddelerinin ithalati, imalati ve ihracati yapmaktadir. Boliimlere
gore raporlama bolgesel olarak yapilmistir. Berkosan Yalitim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret
A.S. Tirkiye’de Berkosan Iberica Ispanya’da ve Berkosan Balkans D.o.o0. Sirbistan’da bulunmaktar.

01.01-30.09.2019

Boliimler Arasi

Berkosan Berkosan
Tiirkiye Ispanya Sirbistan Elemine Tutar Toplam
Satiglar
-Yurti¢i Satiglar 23.213.070  5.233.416  7.422.887 --  35.869.373
-Yurtdis1 Satislar 25.691.209 -- -- (6.226.895)  19.464.314
Diger Satiglar 257.660 -- -- -- 257.660
Maliyet (36.775.107) (5.683.805) (6.226.458) 6.226.895 (42.458.475)
12.386.832 (450.389)  1.196.429 -- 13.132.872
Pazarlama, Satis, Dagitim Giderleri (5.238.076)  (468.279) (2.113.639) - (7.819.994)
Genel Yonetim Giderleri (4.698.299) (602.630) (361.071) - (5.662.000)
Esas Faaliyetlerden Gelirler 4.416.838 -- -- (789.990) 3.626.848
Esas Faaliyetlerden Giderler (1.724.595) -- -- (673.029) (2.397.624)
5.142.700 (1.521.298) (1.278.281) (1.463.019) 880.102
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 142.262 -- -- - 142.262
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -- -- -- -- --
5.284.962 (1.521.298) (1.278.281) (1.463.019) 1.022.364
Finansman Gelirleri 1.152.063 -- -- -- 1.152.063
Finansman Giderleri (-) (3.552.142) -- -- - (3.552.142)
SURDU]}ULEN .FAALIYE TLER
VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) 2.884.883 (1.521.298) (1.278.281) (1.463.019) (1.377.715)
01.01-30.09.2019
Berkosan Berkosan  Boliimler Arasi
Tiirkiye Ispanya  Sirbistan Elemine Tutar Toplam
Varliklar 59.756.191  7.002.083 6.621.420 (12.268.587) 61.111.107
Yiikiimliliikler 35.525.290 8.168.343 6.054.679 (12.268.587) 37.479.725
Net 24.230.901 (1.166.260) 566.741 --  23.631.382
Amortisman ve {tfa Paylari (1.073.385)  (251.798) (215.155) -- (1.540.338)
Yatirim Harcamalari 1.177.906 35.012 213.293 - 1.426.211



26

BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

01.01-30.09.2018

Boliimler Arasi

Berkosan  Berkosan
Tiirkiye  Ispanya Sirbistan  Elemine Tutar Toplam
Satiglar
-Yurtici Satiglar 25.966.351  3.501.172  3.296.334 --  32.763.857
-Yurtdis1 Satiglar 25.690.328 -- -- (5.421.781)  20.268.547
Diger Satiglar 49.924 - - - 49.924
Maliyet (41.140.383) (2.610.239) (2.454.742) 5.421.781 (40.783.583)
10.566.220 890.933 841.592 -- 12.298.745
Pazarlama, Satig, Dagitim Giderleri (4.769.187) (66.507) (623.813) -- (5.459.507)
Genel Yonetim Giderleri (3.260.239) (998.503) (1.384.055) - (5.642.797)
Esas Faaliyetlerden Gelirler 7.477.603 -- -- -- 7.477.603
Esas Faaliyetlerden Giderler (2.078.673) -- -- --  (2.078.673)
7.935.724 (174.077) (1.166.276) -- 6.595.371
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 162.803 -- -- -- 162.803
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -- -- -- -- --
8.098.527 (174.077) (1.166.276) -- 6.758.174
Finansman Gelirleri 80.248 -- -- -- 80.248
Fipansman"Giderleri () ] (6.128.024) -- -- - (6.128.024)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) 2.050.751 (174.077) (1.166.276) -- 710.398
01.01-31.12.2018
Berkosan  Berkosan Béliimler Arasi
Tiirkiye Ispanya Sirbistan Elemine Tutar Toplam
Varliklar 59.182.907 5.817.104 5.323.116 (7.819.158)  62.503.969
Yikiimliiliikler 31.811.194 5.651.463 5.482.231 (7.689.185)  35.255.703
Net 27.371.713 165.641  (159.115) (129.973)  27.248.266
Amortisman ve Itfa Paylart (1.756.647) (111.422) -- - (1.868.069)
Yatirim Harcamalari 968.531 2.981.435 350.336 -- 4.300.302
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018
Kasa (TL) 26.619 6.858
Kasa (EUR) 4.897 14.076
Kasa (USD) 1.792 -
Kasa (GBP) 8.992 1.397
Bankalar
- Vadesiz mevduat (TL) 234.810 54.521
- Vadesiz mevduat (EUR) 1.425.781 915.090
- Vadesiz mevduat (USD) 4.899 721.154
- Vadesiz mevduat (GBP) 325 --
- Vadeli mevduat (USD) 5.686.336 2.630.450
Toplam 7.394.451 4.343.546

30.09.2019 tarihi itibariyle TL vadeli mevduati yoktur.ABD $ vadeli mevduati 34 giin vadeli ve faiz
orani %2,60-3,10 arasinda’dir . (31.12.2018 tarihi itibariyle ABD $ vadeli mevduati 34 giin vadeli ve

faiz oran1 %4,70°dir.TL vadeli hesab1 yoktur).
Nakit ve nakit benzerleri’nin dovizli bakiyeleri Not 27 kur riski’nde agiklanmuistir.

NOT 5 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

Grup’un 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle finansal bor¢lar1 asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar
Kisa Vadeli Krediler (TL) 7.163.265 4.199.281
Kisa Vadeli Krediler (AVRO) 4.122.400 3.867.967
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kismi1 (TL) 4.043.920 3.533.614
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kism1 (AVRO) 1.752.020 3.473.888
Finansal Kiralama Borglari (AVRO-Net) 331.760 1.159.062
Toplam 17.413.365 16.233.812
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Krediler (TL) 5.741.334 409.268
Uzun Vadeli Krediler (AVRO) 876.011 3.461.882
Finansal Kiralama Borglari (AVRO-Net) -- 60.287
Toplam 6.617.345 3.931.437
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (Devami)

30.09.2019 itibariyle TL kredilerin faiz oran1 %12,56-%22,70 arasinda degismektedir. Yabanci para
Avro krediler Eurobor+%0,65-%1,50°dir.

31.12.2018 itibariyle TL kredilerin faiz oran1 %12,56 - %28,50 arasinda degismektedir. Yabanci para
kredilerin faiz oram ise Libor + %1.50’dir.

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle kredilerin vadeleri asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018

0 - 3 aya kadar 6.813.333 8.169.806
3 - 6 ay arasi 2.641.895 2.649.989
6 - 12 ay aras1 7.626.377 4.185.129
1-2yl 4.624.133 3.871.150
2-3yl 1.569.206 --
3-4vyil 424.006 --
Toplam 23.698.950 18.876.074

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle finansal kiralamalarin vadeleri asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018
Anapara Faiz Anapara Faiz
0 - 3 aya kadar 269.919 3.106 295.544 12.616
3 - 6 ay arasi 61.842 503 298.519 9.641
6 - 12 ay arasi -- - 564.999 9.315
1-2yil -- - 60.287 489
Toplam 331.761 3.609 1.219.349 32.061

Finansal bor¢larm maruz kaldigi risklerin detay1 Not 27°de agiklanmigtir.

Grup’un almis oldugu krediler igin, Sirket tarafindan 7.761.036 TL tutarinda teminat mektubu
verilmigtir (31.12.2018: 9.796.034 TL). Ayrica Sirket ortaklarinin Sahsi kefaleti bulunmaktadir
(Not 15).

Kiralama Islemlerinden Bor¢lanmalar

Kiralama islemlerinden yiikiimliiliikler Binalar
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglar 301.166
Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglar 568.049

Toplam 869.215
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5 - KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (Devami)

Kiralama Islemlerinden Bor¢lanmalar

Para
Kisa vadeli Birimi Binalar
2019 - 2020 TL 300.829
Para
Uzun Vadeli Birimi Binalar
2020-2023 TL 568.386

Grup’un kiralama yiikiimliiliikleri, varligin faydali émrii boyunca {igiincii taraflardan kiralamig oldugu
Arsa arazi ve binalar ve Araglarina ait gelecekte Odenecek borglarinin bugiinkii degerini ifade

etmektedir.

NOT 6 — TICARIi ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 12.372.277 15.145.751
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 26) 1.770 590
Alinan g¢ekler ve senetler 1.006.713 1.487.098
Tabhsili siipheli ticari alacaklar 1.417.709 1.479.699
14.798.469 18.113.138
Ertelenmis finansman geliri (-) (282.204) (153.511)
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (1.417.709) (1.479.699)
Toplam 13.098.556 16.479.928
Stipheli alacak karsiliginin donem igi hareket tablosu asagidaki gibidir;
30.09.2019 31.12.2018
Y1l bag1 bakiye (1.479.699) (843.161)
Donem iginde ayrilan karsiliklar 61.990 (558.667)
TFRS 9 etkisi - (77.871)
Toplam (1.417.709) (1.479.699)
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 6 — TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
30.09.2019 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama vadesi 70 giindiir (31 Aralik 2018: 70 giin).
Sirket alacaklarinin maruz kaldig riskler ve risklerin diizeyi Not 27°de agiklanmigtir.

Grup’un 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle ticari borglar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borclar 30.09.2019 31.12.2018
Saticilar 9.498.970 11.860.556
Ertelenmis finansman gideri (-) (127.351) (97.605)
Toplam 9.371.619 11.762.951

30.09.2019 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi 72 giindiir (31 Aralik 2018: 72 giin).
NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Grup’un 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar 30.09.2019 31.12.2018
Personelden alacaklar 11.000 5.000
Verilen teminatlar 30 -
Diger -- 1.195
Toplam 11.030 6.195

Uzun vadeli diger alacaklar

Verilen teminatlar 34.893 30.465

Toplam 34.893 30.465

Sirket’in 30.09.2019 tarihi itibariyle iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger borcu bulunmamaktadir.
(31.12.2018: Yoktur)
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 8 — PESIN ODENMIS GIDERLER
Grup’un 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

Pesin Odenmis Giderleri 30.09.2019 31.12.2018
Pesin 6denen sigorta giderleri 253.846 220.761
Verilen siparis avanslari 108.506 796.291
Toplam 362.352 1.017.052
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.09.2019 31.12.2018
Verilen duran varlik avanslari 95.660 95.660
Toplam 95.660 95.660

NOT 9 - STOKLAR
Grup’un 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle stoklar1 asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018
Ik madde ve malzemeler 1.668.552 2.537.033
Mamuller 4.017.122 2.344.809
Ticari mallar 1.649.893 3.395.943
Yoldaki Mallar -- 376.758
Toplam 7.335.567 8.654.543

30.09.2019 tarihi itibariyle stoklar iizerinde 1.600.000 ABD $ tutarinda sigorta bulunmaktadir (31 Aralik
2018: 1.000.000 ABD $).
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren dénemler i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler asagidaki

gibidir:

Cari donem 01.01.2018 Tlaveler Cikislar  31.12.2018 Tlaveler 30.06.2019
Maliyet
Arazi ve arsalar 11.275.000 -- -- 11.275.000 - 11.275.000
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 304.625 22.122 -- 326.747 23.446 350.193
Binalar 8.644.707 3.390 --  8.648.097 -- 8.648.097
Makine, tesis ve cihazlar 16.634.889  4.025.646 (36.519) 20.624.016 1.079.001 21.703.017
Tasit araglar 651.972 219.000 -- 870.972 175.343 1.046.315
Doéseme ve demirbaglar 890.344 30.144 -- 920.488 69.005 989.493
Ozel maliyetler 470.269 - -- 470.269 -- 470.269
Yapilmakta olan yatirnmlar 6.724 -- -- 6.724 67.861 74.585
38.878.530  4.300.302 (36.519) 43.142.313 1.414.656 44.556.969
Birikmis amortisman
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 140.163 21.739 -- 161.902 17.362 179.264
Binalar 1.478.005 231.887 -- 1.709.892 173.927 1.883.819
Makine, tesis ve cihazlar 8.651.888 1.508.277 (36.519) 10.123.646 1.235.551 11.359.197
Tasit araglari 501.455 45.562 -- 547.017 52.662 599.679
Doseme ve demirbaslar 732.212 44,153 -- 776.365 35.352 811.717
Ozel maliyetler 466.455 847 -- 467.302 13.130 480.432
11.970.178 1.852.465 (36.519) 13.786.124 1.527.984 15.314.108
Net kayith deger 26.908.352 29.356.189 29.242.861

30.09.2019 tarihi itibariyle maddi duran varliklar, yangin ve diger ek risklere kars1 29.040.000 ABD $ (31 Aralik 2018: 11.139.000 ABD $) teminat tutart ile

sigorta ettirilmistir.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren dénemler iginde maddi olmayan varliklar ve ilgili itfa
paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

01.01.2018 ilaveler 31.12.2018 ilaveler 30.09.2019

Maliyet

Haklar 1.255 - 1.255 11.555 12.810

Geligtirme giderleri 329.892 -- 329.892 -- 329.892

Diger 28.459 - 28.459 - 28.459
359.606 -- 359.606 11.555 371.161

Birikmis itfa pay1

Haklar 1.171 84 1.255 899 2.154

Gelistirme giderleri 307.682  11.587 319.269 8.690 327.959

Diger 11.684 3.933 15.617 2.765 18.382
320.537 15.604 336.141 12.354 348.495

Net kayith degeri 39.069 23.465 22.666

Kullanim Hakki Varhklar

30 Eyliil 2019 itibariyle kullanim hakki varliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Binalar
1 Ocak 2019 itibariyle Bakiye 947.188
Donem amortisman ve itfa giderleri (67.656)
30 Eyliil 2019 itibariyle Bakiye 879.532

Grup, bir kiraci olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira
O0demekle yiikiimlii oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarmi finansal tablolarina
almustir.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 12 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle, diger varlik ve yiikiimliiliikkler agagidaki gibidir:

Diger donen varhklar 30.09.2019 31.12.2018
Devreden KDV 1.846.455 1.750.038
Verilen is avanslari 3.844 66.489
Toplam 1.850.299 1.816.527
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler 30.09.2019 31.12.2018
Odenecek vergi ve fonlar 542.586 87.715
Toplam 542.586 87.715
NOT 13 - ERTELENMIS GELiRLER
Ertelenmis Gelirler 30.09.2019 31.12.2018
Alnan siparig avanslari 16.500 281.137
Toplam 16.500 281.137
NOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30.09.2019 31.12.2018
Odenecek Gelir Vergisi 8.840 175.133
Personele Borglar 648.648 537.143
Sosyal Giivenlik Odemeleri 188.003 169.976
Toplam 845.491 882.252
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
15.1 Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklan

Grup’un 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle kisa vadeli bor¢ karsiliklari, Grup’a karst
acilmis isci davalar karsiliklarindan olusmaktadir:

30.09.2019 31.12.2018
Dava Karsiliklar1 28.601 28.601
Toplam 28.601 28.601

15.2 Dava ve ihtilaflar

30.09.2019 tarihi itibariyle Sirket’in 641.142 TL tutarli (31 Aralik 2018: 641.142 TL) alacaklari igin
yiiriittiigii dava ve icra takibi bulunmaktadir. flgili alacaklar icin karsilik ayrilmistir. Sirket aleyhine
ise 160.387 TL tutarinda tazminat davasi bulunmaktadir (31 Aralik 2018:160.387 TL). Agilan
tazminat davalarindan mali sorumluluk poligesi kapsaminda sigorta sirketinden tazmin edilecek
olanlar i¢in karsilik ayrilmamustir.

15.3 Verilen teminat-rehin-ipotek ve kefaletler:

Sirket tarafindan verilen teminat-rehin-ipotekler (TL) 30.09.2019 31.12.2018
A. Kendi Tiizel Kisiligi Ada Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 8.409.749 10.459.571
-Teminat mektuplar 8.409.749 10.459.571

-Teminat senedi -

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yirutiilmesi Amactyla Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutari -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar --
i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar -

ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TR1'lerin Toplam Tutari -

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari --

Toplam 8.409.749 10.459.571
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 15 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
15.3 Verilen teminat-rehin-ipotek ve kefaletler:

Grup’un 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle verdigi TRI’lerin ayrintis1 asagidaki gibidir;

30.09.2019 31.12.2018

Lehdarlara Gore Dagilim 8.409.749 10.459.571
T. Thracat Kredi Bankas1 A.S. 7.761.036  9.796.034
Trakya Elektrik Perakende Satis A.S. 256.000 256.000
Ambarli Giimriik Midiirliigii 319.713 327.919
Aksa Bilecik Bolu Dogalgaz Dagitim A.S. 38.000 38.000
Borsab Bolge Miidiirliigii 35.000 35.000
Istanbul 3.Asliye Ticaret Mahkemesi Hakimligi -- 6.618

15.4 Ahman teminat, rehin, ipotek ve kefaletler:

Sirket’in almig oldugu kredilerde, Sirket ortaklarinin Sahsi kefaletleri bulunmaktadir (Not 5).
NOT 16 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi ylikiimliiliigi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiligi
bulunmaktadir.

Odenecek tazminati her hizmet yili igin bir ayhk maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2019 tarihi
itibariyle 6.018 TL (31 Aralik 2018: 5.434 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yiikiimliiliikklerini tanimlanmig fayda planlar1i kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri -kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.  Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLARI
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NOT 16 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olast yilikiimliliigiiniin buglinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %11,80 enflasyon orani ve %15,60 iskonto
orani varsayimina gore, %3,40 reel iskonto orami ile hesaplanmustir (31 Aralik 2018: %3,85 reel iskonto
orani). Istege baglh isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orant da dikkate alinmistir. Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda
ortalama ige devam etme olasilig1 %79 (31 Aralik 2018: %79) olarak hesaplanmig ve indirgenmis kidem
tazminati karsilig1 tutar1 bu oran esas alinarak hesaplanmustir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018
Acilis Bakiyesi 228.813 210.799
Odenen Kidem Tazminati (264.943) (301.368)
Faiz Maliyeti 11.551 7.000
Cari Hizmet Maliyeti 100.714 81.581
Aktiieryal Kazang/(Kayip) 223.566 230.801

Toplam Kidem Tazminati 299.701 228.813
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in sermayesi 15.600.000 TL olup, her biri 1 TL itibari kiymette ve 1.950.000 adeti nama (A
grubu), 13.650.000 adeti hamiline yazili (B grubu) paya bolinmistir (31 Aralik 2018: Sirket’in
sermayesi 15.600.000 TL olup, her biri 1 TL itibari kiymette ve 1.950.000 adeti nama (A grubu),
13.650.000 adeti hamiline yazili (B grubu) paya bdoliinmiistiir). Sirket’in kayith sermaye tavani
75.000.000 TL’dir (31.12.2018: 50.000.000 TL).

Sirket’in ortaklar1 ve sermayeye katilim oranlar1 agagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018
Pay yiizdesi Pay tutari Pay yiizdesi Pay tutari
Mehmet Aldikagti 17% 2.660.000 17% 2.660.000
Enis Aldikagti 14% 2.122.300 14% 2.122.300
Meltem Vanl 1,5% 234.000 1,5% 234.000
Hadiye Aldikagt 0,5% 78.000 0,5% 78.000
Merve Aldikagti 0,5% 78.000 0,5% 78.000
Halka Arz 67% 10.427.700 67% 10.427.700
Toplam 100% 15.600.000 100% 15.600.000

Sirket A grubu nama yazili paylarin devri i¢in yonetim kurulu onayi sarttir. Yonetim ve denetim
kurullart A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir. A grubu
hisse sahipleri her pay i¢in 15 oy hakkina sahiptir. Hisse dagilimi asagidaki gibidir;

30.09.2019 31.12.2018
A Grubu B Grubu Toplam A Grubu B Grubu Toplam

Hissedar Pay (Adet) Pay (Adet) TL Pay (Adet) Pay (Adet) TL

Mehmet Aldikagtt  1.267.500  1.392.500 2.660.000 1.267.500 1.392.500  2.660.000
Enis Aldikagti 585.000 1.537.300  2.122.300 585.000 1.537.300 2.122.300
Meltem Vanlt 58.500 175.500 234.000 58.500 175.500 234.000
Hadiye Aldikagti 19.500 58.500 78.000 19.500 58.500 78.000
Merve Aldikagti 19.500 58.500 78.000 19.500 58.500 78.000
Halka Arz -- 10.427.700 10.427.700 -- 10.427.700 10.427.700
Toplam 1.950.000 13.650.000 15.600.000  1.950.000 13.650.000 15.600.000
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan avrilan kisitlanmis yvedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi slirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

30.09.2019 31.12.2018
Yasal Yedekler 592.185 312.294
Ozel Yedekler 110.993 110.993
Toplam 703.178 423.287
Hisse Senedi ihrac¢ Primleri

30.09.2019 31.12.2018
Acilis 312.370 312.370
Hisse senedi ihra¢ primleri 312.370 312.370

Maddi Duran Varhik Yeniden Degerleme Artislar: ve Yabanci Para Cevrim Farklan

30.09.2019 31.12.2018
Gayrimenkul degerleme fonu (1) 8.559.316 8.619.581
Yabanci para ¢evrim farklar (910.547) 933.342
Toplam 7.648.769 9.552.923

(1) Sirket sahip oldugu Saray ve Bozuyiik gayrimenkullerini bagimsiz degerleme uzmanlarina yeniden
degerlendirmistir. Epos Gayrimenkul Degerleme Uygulamalar1 A.S. tarafindan yapilan 12.11.2016 ve
05.12.2016 tarihli degerleme raporuna gore ilgili arsalarin ve binalarin degerleri sirayla 12.625.000
TL ve 6.650.000 TL olup net defter degerleri ise 8.503.395 TL ve 4.246.104TL dir.
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tanmimlanmis Fayda Planlari Yeniden (")lgiim Kazanclari

UMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kaylp kazanglarim gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip
ve kazanglar 6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminat1 karsilig1 aktiieryal kayip / kazang fonu kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
niteliktedir.

30.09.2019 31.12.2018
Acilis Bakiyesi (97.825) 86.816
Dénem i¢i Aktiieryal (Kazang) / Kayip (223.566) (230.801)
Aktiieryal (Kazang) / Kayip'a Hiskin Ertelenmis Vergi 44.713 46.160
Toplam (276.678) (97.825)

Kar dagitimi

Seri: II, No: 19.1 “Kar Payi Tebligi”ne goére ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalar c¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel
kurul karartyla dagitir. Ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. TTK ya
gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve
intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki
kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar payi
nakden ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel
kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya agiklanmasi zorunludur. Ortakliklarin gecmis yillar
zararlariin; ge¢mis yillar kérlari, paylara iliskin primler dahil genel kanuni yedek akce, sermaye harig
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan tutarlarin
toplamini agan kismi, net dagitilabilir ddnem karinin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate
alnir.

Sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece, dagitacaklar1 kar tutarini
Kurulun Seri: II No: 14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi
ger¢evesinde hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net donem karlarim1 dikkate alarak
hesaplamalarina imkan tanmmustir.,

Gecmis Y1l Zararlan

30.09.2019 31.12.2018

Gecmis yil zararlar 1.346.633 742.742

Toplam 1.346.633 742.742
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NOT 18 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Grup’un 30.09.2019 ve 30.09.2018 tarihleri itibariyle satis gelirleri ve maliyetlerin dokiimii asagidaki

gibidir:
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018  30.09.2018
Satis gelirleri
Yurtici satiglar 36.344.493 12.425.072 32.998.886  13.363.128
Yurtdis1 satiglar 19.464.314 6.861.102 20.268.547 7.428.746
Diger Satiglar 257.660 100.449 49.924 7.096
Briit satislar 56.066.467 19.386.623 53.317.357  20.798.970
Iskontolar(-) (285.678) (11.104) (52.480) (7.805)
Satistan iadeler(-) (189.442) (105.527) (182.549) (18.269)
Net satislar 55.591.347 19.269.992 53.082.328  20.772.896
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Satislarin maliyeti 30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018  30.09.2018
Direkt ilk madde ve malzeme
giderleri 27.297.088 7.375.142 31.107.031 12.711.666
Direkt is¢ilik giderleri 5.221.507 1.821.605 2.878.842 920.390
Genel iiretim giderleri 6.943.671 2.302.611 4.375.619 2.021.151
Amortisman ve itfa paylar 1.399.900 1.077.481 967.469 304.787
Yarimamul stoklarinda degisim -
Donem basi stok -- -- 846.095 --
Donem sonu stok -- -- --
Uretilen mamul maliyeti 40.862.166 12.576.839 40.175.056  15.957.994
Mamul stoklarinda degisim
Dénem bagi stok 2.432.694 87.885 2.237.856 -
Donem sonu stok (2.774.218) 1.203.437 (2.192.764) (254.386)
Satilan mamul maliyeti 40.520.642 13.868.161 40.220.148 15.703.608
Satilan ticari mallar maliyeti 1.937.833 580.553 563.435 (45.129)
Satislarin maliyeti toplami 42.458.475 14.448.714 40.783.583  15.658.479
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NOT 19 - FAALIYET GiDERLERI

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 2.752.569 992.802 3.155.925 1.190.980
Telefon giderleri 43.201 21.942 29.831 10.880
Bakim onarim giderleri 138.568 59.588 246.463 56.230
Amortisman ve itfa giderleri 140.438 48.522 91.296 39.000
Danigmanlik, miisavirlik ve murakiplik giderleri 318.257 112.200 262.460 53.422
Sigorta giderleri 132.677 88.578 33.268 21.078
Kira giderleri 687.025 166.894 471.815 211.363
Ofis giderleri 121.742 10.802 61.710 20.419
Vergi resim ve harglar 369.732 34.326 49.239 37.933
Binek oto giderleri 324.521 272.054 170.259 63.605
Seyahat giderleri 269.617 93.752 327.703 194.958
Diger 363.653 353.264 742.828 306.744
Toplam 5.662.000 2.254.724 5.642.797 2.206.612
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2019 30.09.2019  30.09.2018 30.09.2018

Pazarlama,satis ve dagitim giderleri
Personel giderleri 877.096 253.233 703.703 252.506
Nakliye ve navlun giderleri 6.429.538  2.401.245 4111310 1.811.884
Ihracat komisyon giderleri 23.175 3.098 108.293 25.051
Arag giderleri 12.689 3.127 47.007 13.024
Diger 477.496 188.143 489.194 190.609
Toplam 7.819.994  2.848.846 5.459.507  2.293.074
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NOT 20 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Amortisman ve itfa payi giderleri;

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Uretim maliyetinde giderlestirilen 1.399.900 479.161 967.469 304.787
Faaliyet giderlerinde giderlestirilen 140.438 48.522 91.296 39.000
Toplam 1.540.338 527.683 1.058.765 343.787
Personel giderlerinin dagilimi
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Personel Giderleri
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (Not 19) 877.096 253.233 703.703 252.506
Genel Yonetim Giderleri (Not 19) 2.752.569 992.802  3.155.925 1.190.980
Genel Uretim Giderleri (Not 18) 2.601.059 920.941  2.054.752 853.912
Direkt Iscilik Giderleri (Not 18) 5.221.507 1.821.605 2.878.842 920.390
Toplam 11452231 3.988.581  8.793.222  3.217.788
NOT 21 — ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR VE GIDERLER
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2019  30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Faaliyetlerden elde edilen kur geliri 1.979.915 477.538 7.110.324 4.847.143
Tahakkuk etmemis finansman geliri 711.785 271.477 221.878 1.540
Diger gelirler 935.148 460.942 145.401 41.779
Toplam 3.626.848 1.209.957 7.477.603 4.890.462
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Faaliyetlerden elde edilen kur gideri 1.939.355 1.068.390 1.839.250 1.097.338
Siipheli ticari alacak karsilik gideri -- -- 17.914 17.914
Tahakkuk etmemis finansman gideri 455.952 188.371 219.363 39.782
Diger 2.317 1.392 2.146 2.146
Toplam 2.397.624 1.258.153 2.078.673 1.157.180
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NOT 22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN DiGER GELIR VE GiDERLER

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Yatirim Faaliyetlerinden Diger Gelirler
Sabit kiymet satig gelirleri -- -- 18.906 --
Faiz gelirleri 142.262 46.364 143.897 50.316
Toplam 142.262 46.364 162.803 50.316
Sirket’in yatirim faaliyetlerinden giderleri bulunmamaktadir (31.03.2018: Yoktur).
NOT 23 — FINANSMAN GELIR VE GIDERLERI
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Finansman Gelirleri 30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Kur farki gelirleri 1.152.063 591.920 80.248 20.102
Toplam 1.152.063 591.920 80.248 20.102
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Finansman giderleri 30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Faiz giderleri 1.875.985 777.921 956.894 339.658
Kur farki giderleri 1.017.073 148.775 4.821.856 3.205.458
Banka giderleri 572.656 185.034 344.024 82.031
Diger 86.428 56.507 5.250 1.749
Toplam 3.552.142 1.168.237 6.128.024 3.628.896

NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliliikleri igin ekli finansal

tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah {izerinden

hesaplanmaktadir.
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NOT 24- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

2019 yilinda Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi oran1 %22’dir (2018: %22). Bagl ortakliklarin yer
aldig1 ispanya’da kurumlar vergisi oran1 %30’dur (2018: %30) ve Sirbistan’da kurumlar vergisi orani
%15°tir (2018: %15). Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061
sayil1 “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 91linci
maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 10uncu madde uyarinca kurumlarin
2018, 2019 ve 2020 vergilendirme doénemlerine ait kazanglar1 iizerinden 6denmesi gereken kurumlar
vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 orami ile vergilendirilmeye devam
edilmesi ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini %20 oranina kadar indirme
yetkisi verilmistir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2019 yili kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %22 dir (2018: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar haric olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile aym siireyle sahip
olduklar1 gayrimenkullerinin (taginmazlarinin), kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan haklarinin
satisindan dogan kazanclarin %75’lik kismu kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061
sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran tasinmazlar agisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve 2018
yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran tagmmazlar igin %50 olarak
kullanilacaktir.

Doénem Kar1 Vergi yiikiimliiliigii: 30.09.2019 31.12.2018
Cari kurumlar vergisi karsilig1 249.086 1.237.743
Pesin 6denen vergi ve fonlar (249.086) (868.591)
Toplam -- 369.152

Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
Vergi gelir/(gideri) 30.09.2019 30.09.2018
Cari kurumlar vergisi (249.086) (985.180)
Ertelenmis vergi geliri 32.659 19.505

Toplam (216.427) (965.675)
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NOT 24- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis Vergiler

Grup, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gére hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gére hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %22 dir (2018 :%22).

Ertelenen Vergi

Toplam Gegici Farklar  Varhklary/(Yiikiimliiliikleri)
30.06.2019  30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Stoklarin kayith degeri ile vergi
matrahlar1 arasindaki net fark -~ 293.472 -- 58.694
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degeri ile vergi
matrahlari arasindaki net fark 2.222.602 1.645.124 444.520 329.025
Degerleme fonlari (10.228.966) (10.228.966)  (1.449.833)  (1.449.833)
Kidem tazminat1 karsiligi 299.701 353.892 59.940 70.778
Tahakkuk etmemis finansman geliri 282.204 166.249 56.441 33.250
Tahakkuk etmemis finansman gideri (127.351) (158.142) (25.470) (31.628)
Siipheli alacak karsilig1 1.083.098 604.335 216.620 120.867
Dava karsiliklar 28.601 28.601 5.720 5.720
Ertelenen vergi varliklar 3.916.206 3.091.673 783.241 618.334
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (10.356.317) (10.387.108)  (1.475.303)  (1.481.461)
Ertelenen Vergi Varhklar: /
(Yiikiimliiliikleri), Net (6.440.111) (7.295.435) (692.062) (863.127)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Grup’un kapsamli ertelenmis vergi gelir/(giderleri)

hareketi asagidaki gibidir;

30.09.2019 30.09.2018
Ertelenmis vergi varligi/yiikiimliiliigli hareketi:
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi (769.434) (938.522)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri): 32.659 19.505
Ertelenmis Vergi Varhg: / (Yiikiimliiliigii) (736.775) (919.017)
Kapsamli gelir tablosuna yansitilan ertelenmis vergi geliri/(gideri) 44.713 38.758
TFRS 9 etkisi - 17.132
Toplam Ertelenmis Vergi Varhg / (Yiikiimliiliigii) (692.062) (863.127)
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NOT 25 — HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
hesaplanir.

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2019  30.09.2019  30.09.2018 30.09.2018

Hissedarlara ait net kar / (zarar) (1.032.010) (477.132) 211.235 339.742
Cikarilmig hisselerinin agirlikli ortalama

adedi 15.600.000  15.600.000  15.600.000 15.600.000
Hisse basina kazanc / (kayip) (0,066) (0,031) 0,014 0,022

NOT 26 — ILISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Grup’un 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki
gibidir:

30.09.2019 31.12.2018

Convital Ambalaj Ve Yalitim San. Tic.A.S. 1.770 590

Toplam 1.770 590

b) 01.01.-30.09.2019 déneminde igerisinde iist yonetime 6denen briit licret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutari: 2.336.927 TL (01.01.- 30.09.2018: 1.827.375 TL).

NOT 27 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI

Finansal Risk Yonetimi

Grup’un mali isler boliimii, finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigiine gore analizini gosteren
faaliyet raporlar1 vasitasiyla izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (doviz kuru riski, faiz orani riski ve menkul kiymet piyasasi riski icerir), kredi riski,
likidite riskini kapsar.

Grup’un finansman ihtiyacmin en énemli belirleyicisi olan ticari borglar ile ticari alacak ve stoklarmin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyact Grup’un 6zkaynaklart ve gerekli olmasi durumunda
kisa vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullari
ve kredi kalitesinin izlenmesi ve kontrolii agisindan ‘risk yonetimi’ biiylik 6nem arz ettiginden miisgteri
riskleri siirekli olarak izlenmektedir.

Grup’un finansal risk yonetim politikalarinda dnceki doneme gore degisiklik olmamustir.

Grup bahis konusu riskleri agagida belirtildigi gibi yonetmektedir.
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NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Grup sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Dipnot 17°de belirtilen ¢gikarilmig sermaye,
kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlarindan olusan 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisimi yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihrac1 yoluyla dengede
tutulmas1 amacglanmaktadir.

Grup’un genel stratejisi onceki donemden bir farklilik géstermemektedir.
Kredi Riski

Finansal araglar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup’un tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir.

Grup yonetimi bu riskleri, miisterilerinin finansal durumunu izleyerek, piyasadan miisterileri dair
bilgi toplayarak minimize etmeye calismaktadir. Miisterilere kredi ge¢misleri ve gilincel veri ve
bilgiler kapsamindaki kredibiliteleri dikkate alinarak limit tanimlanmaktadir
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
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NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Kredi Riski (Devami)

Grup’un kredi riskine maruz kaldigi finansal araglar1 ve tutarlar1 asagidaki gibidir;

Cari Donem 30.09.2019

Ticari
Alacaklar

Taraflardan

Alacaklar

iliskili iliskili
Taraflardan
Diger
Alacaklar

Bankalardaki
Mevduat

Diger

Diger Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D) (1)

13.096.786

1.770 45.923 - 7.352.151

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismu *

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamug finansal varliklarin net defter degeri (2)

13.096.786

1.770 45.923 -- 7.352.151

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamas
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina almmis kismi

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri (3)

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)

1.417.709
(1.417.709)

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar

dikkate alinmamustir.

(2) Vadesi gegmemis ve deger diisiikligiine ugramamus ticari alacaklar, Sirket’in halihazirda ticari
iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadig1 miisteri bakiyelerinden olusmaktadir.

(3) Kredi riski iceren unsurlarin tespit edilmesinde, vadesinde 6denmemis ve 6denmesi miimkiin
gorliinmeyen, hareket gérmeyen bakiyelerin tahsil edilebilirligi goz 6niinde bulundurulmustur.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
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NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi Riski (Devami)
iliskili iliskili
- - Ticari Taraflardan Diger Taraflardan Bankalardaki
Onceki Dénem 31.12.2018 Alacaklar Diger Alacaklar Diger Mevduat
Alacaklar Alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami _
kredi riski (A+B+C+D) (1) 16.479.338 590 36.660 4.321.215
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus ) . .
kismu *
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diistikliigiine 16.479.338 590 36.660 _ 4321215

ugramamus finansal varliklarin net defter degeri (2)

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - -

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter
degerleri (3)

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 1.479.699 -- --
- Deger distikligi (-) (1.479.699) -- --

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.

(2) Vadesi gegmemis ve deger diistikliigiine ugramamis ticari alacaklar, Sirket’in halihazirda ticari
iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yagamadig1 miisteri bakiyelerinden olugsmaktadir.

(3) Kredi riski igeren unsurlarin tespit edilmesinde, vadesinde 6denmemis ve ddenmesi miimkiin
goriinmeyen, hareket géormeyen bakiyelerin tahsil edilebilirligi goz éniinde bulundurulmustur.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Grup gerekli hallerde
faktoring hizmeti almaktadir.

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gére dagilim
asagidaki gibidir;

Cari Donem: 30.09.2019

Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar
Sozlesme uyarinca toplami1 1-3ay 3-12 ay 1-2 yil 2-5y1l
vadeler Defter Degeri  (I+11+111+1V)  arasi (I) arasi (II)  aras1 (II)  aras1 (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 33.402.329 33.529.681 16.644.064 10.268.272 4.624.133 1.993.212
Banka Kredileri 24.030.710 24.030.710 7.145.093 10.268.272 4.624.133 1.993.212
Ticari Borglar 9.371.619 9.498.971 9.498.971 - -- --
Onceki Dénem: 31.12.2018
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca cikiglar toplam1  1-3 ay arasi 3-12 ay 1-2 yil arasi
vadeler Defter Degeri  (I+11+111+1V) )] arasi (II) (1n
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 31.928.200 32.743.364  20.625.948  8.115.894  4.001.522
Banka Kredileri 20.165.249 20.882.807 8.765.391  8.115.894  4.001.522

Ticari Borglar 11.762.951 11.860.557  11.860.557 -- --
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
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NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda meydana gelecek ve Grup’u olumsuz etkileyecek degisimlerdir.
Kur Riski

Grup, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devaminmi saglayarak, likidite riskini

yonetmeye ¢alismaktadir.

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

TL
Cari Donem 30.09.2019 Karsihigi  ABD Dolan Avro GBP
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.740.015 1.004.995 7.006 1.342
Ticari Alacaklar 7.331.168 36.818  1.119.469 28.849
Toplam Varhiklar 13.071.183 1.041.813  1.126.475 30.191
Kisa Vadeli Borglanmalar 4.240.548 -- 685.773 --
Uzun Vadeli Borglanmalar 3.154.032 -- 510.064 --
Ticari Borglar 2.577.549 316.121 127.529 -~
Toplam Yiikiimliiliikler 9.972.129 316.121  1.323.366 --
Net Yabanci Para Varhik Pozisyonu 3.099.054 725.692  (196.891) 30.191

Parasal Kalemler Net Yabanci1 Para
Varlik Pozisyonu 3.099.054 725.692  (196.891) 30.191
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLARI
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NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Piyasa Riski (Devami)

Kur Riski (Devamz)

TL
Onceki Donem 31.12.2018 Karsihigt ABD Dolan Avro GBP
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.282.168 637.078 154.142 210
Ticari Alacaklar 11.082.948 - 1.802.311 32.861
Pesin Odenen Giderler 64.394 - 5.418 4.770
Toplam Varhiklar 15.429.510 637.078  1.961.871 37.841
Kisa Vadeli Borglanmalar 8.500.917 - 1.410.238 --
Uzun Vadeli Borglanmalar 3.522.172 -- 584.302 --
Ticari Borglar 7.387.850 596.003 704.079 1.225
Ertelenmis Gelirler 28.155 2.517 2474 --
Toplam Yiikiimliiliikler 19.439.094 598.520 2.701.093 1.225
Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu (4.009.584) 38.558  (739.222) 36.616

Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik Pozisyonu (4.009.584) 38.558 (739.222) 36.616
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
Piyasa Riski (Devami)

Kur Riski (Devami)

Duyarlilik analizi;

Finansal tablolar, diger degiskenler sabit kalsaydi, kurdaki degisikliklerden asagidaki sekilde

etkilenecekti.

Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanct
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
Cari Donem 30.09.2019 kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varhigi 41.068 (41.068) 32.854 (32.854)
ABD Dolar1 net etki 41.068 (41.068) 32.854 (32.854)
Avro'mun TL karsisinda % 1 degismesi halinde
Avro net varlig (12.175) 12.175 (9.740) 9.740
Avro net etki (12.175) 12.175 (9.740) 9.740
GBP'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
GBP net varligi 2.098 (2.098) 1.678 (1.678)
GBP net etki 2.098 (2.098) 1.678 (1.678)
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
Piyasa Riski (Devami)
Kur Riski (Devami)
Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
) deger deger deger deger
Onceki Donem 31.12.2018 kazanmasi1  kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varhigi 2.028 (2.028) 1.623 (1.623)
ABD Dolar1 net etki 2.028 (2.028) 1.623 (1.623)
Avro'nun TL karsisinda % 1 degismesi halinde
Avro net varlig (44.560) 44.560 (35.648) 35.648
Avro net etki (44.560) 44,560 (35.648) 35.648
GBP'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
GBP net varligi 2.436 (2.436) 1.949 (1.949)
GBP net etki 2.436 (2.436) 1.949 (1.949)
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLARI
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NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Faiz Riski
Grup libor faiz oranli banka kredilerinden dolay1 faiz oraninda meydana gelen degisikliklerden
etkilenmekte ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sabit faizli banka kredilerinde risk olmamakla

beraber gelecek donemlerde edinilecek banka kredileri faiz oranlarindan etkilenmektedir

Grup’un 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle faize duyarl varlik ve yiikiimliiliikleri
tablosu asagidaki gibidir;

30.09.2019 31.12.2018
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
-Banka mevduati 5.686.336 2.630.450
Finansal yilikiimliilikler
-Banka kredileri 21.605.982 16.749.382
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yilikiimliilikkler
-Banka kredileri 2.424.728 3.415.867

Sermaye Riski Yonetimi

Grup sermayeyi yoOnetirken Grup’un hedefleri, ortaklarma getiri ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Grup sermayeyi borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu
oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam bor¢ tutarindan diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi
Ozsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30.09.2019 31.12.2018
Toplam borglar 37.479.725 35.255.703
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 4) (7.394.451) (4.343.546)
Net bor¢ 30.085.274 30.912.157
Toplam 6zsermaye 24.302.262 27.357.014
Toplam sermaye 54.387.536 58.269.171
Borc¢/sermaye orani 55,32% 53,05%
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLARI
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NOT 28 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayig bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Rayic¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasimnan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu
kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglarin ve diger borclar tasinan degerinin rayi¢ degeri oldugu diisiiniilmektedir. Yabanci para
cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir.

NOT 29 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NOT 30 - MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.



